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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissiao de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA C1ASSE UNICA DA 60° EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Como Emissora

ec Qqro

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA PREDILECTA
ALIMENTOS LTDA., SO FRUTA ALIMENTOS LTDA., MINAS MAIS ALIMENTOS LTDA. E
STELLA D’0ORO ALIMENTOS LTDA.

Predv'lectm

Toito com Amgr

celebrado com

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Como Agente Fiducidrio

Datado de 18 de dezembro de 2020
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA CLASSE
UNICA DA 60 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA PREDILECTA ALIMENTOS
LTDA., SO FRUTA ALIMENTOS LTDA., MINAS MAIS ALIMENTOS LTDA. E STELLA D’0ORO
ALIMENTOS LTDA

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito,
I. como Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acdes, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°® 1.553, 3° andar, Cj. 32, Pinheiros, CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Jutidica do Ministétio da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato
devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”); e

II. como Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, atuando por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Flotiano, n® 466, bloco B, conj. 1401, CEP 04534-002, insctita no CNPJ/ME sob o n°
15.227.994/0004-01, neste ato devidamente representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiduciario”).

A Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, “Partes” e,
individualmente, “Parte”,

celebram o presente “Termo de Securitizagio de Direitos Creditdrios do Agronegicio da Classe Unica da 60°
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegcio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Predilecta Alimentos I tda.,
Sd Fruta Alimentos 1tda., Minas Mais Alimentos 1.tda. e Stella D oro Alimentos 1.tda.” (“Termo de
Securitizagdao” ou “Termo”), que preve a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio
pela Emissora, nos termos (i) da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei n° 11.076/04”), (ii) da Instru¢io CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 600”), e (iii) da Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 476”); para formalizar a securitizacdo pela Emissora de direitos
creditorios do agronegocio oriundos das CPR-F (conforme abaixo definido), observados os
termos e condicdes doravante estabelecidos.

1. DAS DEFINICOES

1.1.  Os termos abaixo listados terdo os significados que lhes sdo aqui atribuidos quando
iniciados com letra maiuscula no corpo deste Termo:
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“Agente Fiduciario”

113 >

Amortizacio Ordinaria’

“ANBIMA”

(13

Aplicacbes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Geral de Titulares de
CRA”

(13

Atualizacio Monetaria”

“Auditor Independente da

Emissora”

“Awvalistas Pessoas Fisicas™

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, atuando por sua filial na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466,
bloco B, conj. 1401, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, ou quem vier a
sucedé-la;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.3.2 do
Termo de Securitizac¢io;

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.10.1
do Termo de Secutitizacio;

significa a assembleia geral de Titulares de CRA,
conforme definida na Clausula 13.1 do Termo de

Securitizacao;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 6.2.1 do
Termo de Secutitizacio;

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
sociedade com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n°
105, Torre A, 6°, 7°, 8° (Partes), 11° e 12° (Partes)
andares, Vila Sao Francisco, CEP 04.711-904, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 57.755.217/0001.29, ou quem vier a

sucedé-la;

significa (i) ANTONIO CARLOS TADIOTTI, brasileiro,
casado em regime de comunhdo plena de bens com
Valéria Pereira da Silva Tadiotti, residente e domiciliado
na Cidade de Matio, Estado de Sio Paulo, na Rua Joao
Pessoa, n® 719, apartamento 31, Centro, CEP 15.990-
020, inscrito no CPF/ME sob o n® 605.385.468-91; e (ii)
JOSE REYNALDO TREVIZANELI, brasileiro, casado em
regime de comunhdo parcial de bens com Eliana
Teresinha Rossi Trevizaneli, residente e domiciliado na
Cidade de Matio, Estado de Sio Paulo, na Rua Joao
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“BACEN”

“Banco Arrecadador”

“Banco Liquidante”

“Boletim de Subscricao”

‘Cm’,

“Cessao Fiduciaria”

“CETIP21”

“CNP]/ME”

(13

Cédigo Civil”

“Cddigo de Processo Civil”

Pessoa, n° 719, apartamento 51, Centro, CEP 15.990-
020, inscrito no CPF/ME sob o n°® 055.147.138-73;

significa o Banco Central do Brasil;

significa o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢io financeira
com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.701.190/0001-04;

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira
com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila Yara,
na Cidade de Osasco, no Estado de Sio Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12, que serd o
banco responsavel pela operacionalizacao do pagamento
e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora

aos Titulares de CRA;

significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual os
Titulares de CRA subscreverao os CRA e formalizario

sua adesdo aos termos deste Termo de Securitizacdo;

significa B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
SEGMENTO CETIP UTVM, instituicio devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestagio
de servigos de depositaria central de ativos escriturais e
liquidacdo financeira;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 6.6.1.1
do Termo de Securitizacio;

significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia;

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,

conforme alterada de tempos em tempos;
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“Clientes” significa os clientes das Devedoras, listados e
caracterizados no Anexo II ao Contrato de Cessio
Fiduciaria;

“Conta Centralizadora” significa a conta conta corrente n° 5251-5, agéncia 3390,

mantida junto ao Banco Liquidante, movimentada
exclusivamente pela Emissora, destinada aos pagamentos
devidos aos Titulares de CRA;

“Conta do Fundo de Despesas” tem o significado que lhe ¢ atribufo na Clausula 5.9.3 do

Termo de Securitizacgio;

“Conta Fundo de Liquidez” significa a conta conta corrente n° 5343-0, agéncia 3390,

mantida junto ao Banco Liquidante, movimentada
exclusivamente pela Emissora, destinada a formacio e
manutencao do Fundo de Liquidez;

>

“Contas de Livre Movimentacdo”  significa as seguintes contas correntes bancarias (i) n°
37.937/7, agéncia 0649, mantida junto ao Banco Itau
S/A (341), de titularidade da Predilecta; (i) n® 48.400/8,
agéncia 3383/9, mantida junto ao Banco Bradesco S/A
(237), de titulatidade da Minas Mais; (iii) n® 05083/8,
agéncia 0049, mantida junto ao Banco Itau S/A (341), de
titularidade da S6 Fruta; e (iv) n° 18.638/8, agéncia 0777,
mantida junto ao Banco Itau S/A (341), de titularidade
da Stella D’Oro;

“Conta Vinculada Minas Mais” significa a conta corrente n® 498302, agéncia 8541, de

titularidade da Minas Mais, mantida junto ao Banco
Arrecadador, cuja totalidade de recursos e direitos nela a
qualquer tempo existentes foi cedida fiduciariamente a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciatia,
a ser movimentada exclusivamente pelo Banco
Arrecadador e destinada ao recebimento dos valores
decorrentes dos pagamentos de quaisquer relagoes
comerciais estabelecidas com os Clientes;

“Conta Vinculada Predilecta” significa a conta corrente n° 498070, agéncia 8541, de
titularidade da Predilecta, mantida junto ao Banco
Arrecadador, cuja totalidade de recursos e direitos nela a
qualquer tempo existentes foi cedida fiduciariamente a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciiria,
a ser movimentada exclusivamente pelo Banco
Arrecadador e destinada ao recebimento dos valores
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“Conta Vinculada S6 Fruta”

“Conta Vinculada Stella D’Oro”

“Contas Vinculadas”

2

“Contrato de Banco Liquidante

“Contrato de Cessao Fiducidria”

“Contrato de Contas Vinculadas”

decorrentes dos pagamentos de quaisquer relagoes
comerciais estabelecidas com os Clientes;

significa a conta corrente n° 498294, agéncia 8541, de
titularidade da S6 Fruta, mantida junto ao Banco
Arrecadador, cuja totalidade de recursos e direitos nela a
qualquer tempo existentes foi cedida fiduciariamente a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria,
a ser movimentada exclusivamente pelo Banco
Atrrecadador e destinada ao recebimento dos wvalores
decorrentes dos pagamentos de quaisquer relagoes
comerciais estabelecidas com os Clientes;

significa a conta corrente n® 499433, agéncia 8541, de
titularidade da Stella D’Oro, mantida junto ao Banco
Arrecadador, cuja totalidade de recursos e direitos nela a
qualquer tempo existentes foi cedida fiduciariamente a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessiao Fiducidria,
movimentada exclusivamente pelo Banco Arrecadador e
destinada ao recebimento dos valores decorrentes dos
pagamentos de  quaisquer relagdes  comerciais
estabelecidas com os Clientes;

significa a Conta Vinculada Minas Mais, a Conta
Vinculada Predilecta, a Conta Vinculada S6 Fruta e a
Conta Vinculada Stella D’Oro, quando referidas em
conjunto

significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacao de Servicos de Banco Liquidante”, celebrado
em 3 de dezembro de 2013, e posteriormente aditado em
21 de maio de 2018, entre a Emissora e o Banco
Liquidante;

significa o Instrumento Particular de Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas,
celebrado em 18 de dezembro de 2020 entre as
Devedoras e a Emissora, que tem por objeto a Cessao
Fiduciaria;

significa os Contrato de Custédia de Recursos
Financeiros — ID n°® 2217, celebrado entre a Emissora, as

Devedoras e o Banco Arrecadador, conforme o caso, que
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“Contrato de Distribuicao”

“Coordenador Lider”

C‘CPF fM 2»

‘CCPR_F),

“CRA em Circulacdo para Fins de

Quérum”

tem por objeto regular o controle a a movimentagao das
Contas Vinculadas;

significa o Contrato de Distribuicio Publica, com
Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagao, de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Classe Unica da 60* Emissio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A., celebrado em 18 de dezembro de 2020, entre a
Emissora, o Coordenador Lider e, na qualidade de
intervenientes anuentes, as Devedoras e os Avalistas
Pessoas Fisicas;

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidtios, com escritorio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila
Nova Conceicao, CEP 04.543-010, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78;

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia;

significa as 04 (quatro) Cédulas de Produto Rural com
Liquidacdo Financeira, emitidas pelas Devedoras em
beneficio da Emissora, nos termos da Lei n® 8.929/94, as
quais encontram-se descritas no Anexo I deste Termo de
Securitizagdo e que, nesta data, possuem um valor
nominal total de R$105.000.000,00 (cento e cinco
milhGes de reais);

significa todos os CRA subscritos e integralizados,
excluidos aqueles mantidos em tesouraria pela Emissora
e os de titularidade (i) da Emissora, seus sécios, diretores
e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) dos
prestadores de servicos da Emissao, seus socios, diretores
e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iii) de
qualquer titular que tenha interesse conflitante com os
interesses do patrimonio em separado do assunto a
deliberar, sendo que para o calculo do quérum de
deliberacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA

nao serdo computados os votos em branco e abstencdes
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CCCRA’)

“Critérios de Elegibilidade™

“Custodiante”

“CVM”

“Data(s) de Pagamento da
Amorttizacio”

“Data de Emissao”

“Data(s) de Integralizacao”

“Data de Vencimento”

“Data(s) de Pagamento dos Juros

Remuneratérios™

e os CRA de Titulares de CRA em situacao de conflito
de interesse com as matérias em deliberacio ou
inadimplentes com suas obrigacoes;

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da
classe tnica da 60" (sexagésima) emissio da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegocio, de acordo com o Termo de Securitizagao;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2.5

abaixo;

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede social na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, Sala 2, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-la;

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

significa cada uma das datas de pagamento da
Amortizacdo ~ Ordinaria, as  quals  ocorrerao,
mensalmente, a partir do 13° (décimo terceiro) meés de
vigéncia dos CRA, conforme indicadas no cronograma
constante do Anexo Il ao Termo de Securitizacio;

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 18 de
dezembro de 2020;

significa cada uma das datas em que ocorrer a
integralizagio dos CRA, a ser realizada em moeda
corrente nacional, no ato da subscricio dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3, pelo Preco de

Subscricio;

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 15 de
dezembro de 2024;

significa cada uma das datas de pagamento dos Juros
Remuneratorios, as quais ocorrerao mensalmente a partir
da Data de Emissao dos CRA, conforme indicadas no
cronograma de amortiza¢ao constante do Anexo II;
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“Data(s) de Verificacao dos
Recebiveis™

113

Despesas”

“Destinacao dos Recursos”

“Devedoras”

“Dia Util”

“Direitos Cedidos

Fiduciariamente”

“Direitos Creditérios do
Agronegécio”

“Documentos Comprobatérios”

“Documentos da Oferta”

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.6.1.1.3
do Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 19.1;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 5.5.1

deste Termo de Securitizacio;

significa, em conjunto, a Predilecta, a Minas Mais, a S6
Frutas e a Stella D’Oro

significa todo dia que nido seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Termo de
Securitizacio nio forem Dia Util, considerar-se-4 como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 6.6.1.1
do Termo de Securitizagao;

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais
e acessorios, devidos pelas Devedoras por forca das
CPR-F, livres de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza, que compdem o lastro dos CRA, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como, mas sem
se limitar, juros remuneratérios, encargos moratérios,
multas, penalidades, indenizag¢oes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e
legais previstos ou decorrentes das CPR-F;

significa, em conjunto, as vias negociaveis originais das
CPR-F, devidamente registradas na B3, bem como a via
original de eventuais documentos comprobatérios
adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, se houver, os quais deverdo
ser mantidos pelo Custodiante;

significa os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizagdo; (ii) o
Contrato de Distribuicao; (iii) as CPR-F; (iv) o Contrato
de Cessio Fiduciaria; (v) os Boletins de Subscricio; e (vi)
os demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Oferta Restrita;
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“Emissao”

“Emissora”

>

“Encargos Moratoérios’

“Escriturador”

“Eventos de Liquidacio do

Patrimonio Separado”

“Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatério”

“Eventos de Resgate Antecipado

Obrigatdrio Automatico”

significa a emissao dos CRA no ambito da classe tinica da
00" (sexagésima) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, com Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado, os quais serdo objeto de oferta
publica de distribuicio, com esforcos restritos, sob o
regime misto de garantia firme de colocacio e de
melhores esforcos, de acordo com os requisitos previstos
neste Termo de Securitizaciao, nos termos da Instrucdo
CVM 476;

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditérios do agronegocio,
com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, Cj. 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 10.753.164/0001-43;

significa (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes,
calculados pro rata die, sobre o saldo das obrigagcdes em
aberto, desde a data de inadimplemento, até a data do
recebimento do pagamento das respectivas CPR-F; e (i)
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
saldo das obrigagcdes em aberto, independentemente de
aviso, notifica¢ao ou interpelagao judicial ou extrajudicial;

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede social na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, Sala 2, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-la;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 9.4 deste
Termo de Securitizagio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.2.2.
deste Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.2.1.
deste Termo de Securitiza¢io;
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“Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatério Nao Automatico”

“Fundo de Despesas”

“Fundo de Liquidez”

“Garantia Adicional”

6‘1GP_M7’

“Instituicoes Consorciadas™

“Instrucao CVM 400”

“Instrucao CVM 414”

“Instrucao CVM 476

“Instrucao CVM 539”

“Instrucao CVM 554”

“Instrucao CVM 583”

“Instrucao CVM 600’

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 7.2.2.

deste Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribufo na Clausula 5.9.3 do
Termo de Securitizacao;

tem o significado que lhe ¢ atribufo na Clausula 4.2.6 do
Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 6.6.1 do
Termo de Securitizacio;

significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, calculado
e divulgado pela Funda¢iao Getulio Vargas;

institui¢oes financeiras autorizadas a operar no sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios e que poderdo ser
convidadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo
com as Devedoras, para participar da distribuicao da
Oferta  Restrita, na qualidade de institui¢Oes
consorciadas;

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instru¢ao da CVM n° 414, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instru¢ao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instru¢ao da CVM n° 554, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instru¢ado CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Instru¢ago CVM n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada de tempos em tempos;
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“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IOF/Cambio”

“IPCA”

“IRPE”
“IRRF”

“Turos Remuneratérios™

(13 I UCEM 2
“JUCESP”

“Leis Anticorrup¢ao”

“Lei das Sociedades por Ac¢oes”

“Lei n® 4.728/65”

“Lein® 6.385/76”

significa os investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 9°-A da Instrucaio CVM 539,
conforme alterada pela Instrucao CVM 554;

significa os investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 9°-B da Instrugio CVM 539, conforme
alterada pela Instru¢ao CVM 554;

significa o Imposto sobre Operac¢oes de Cambio;
significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE;

significa o Imposto de Renda Pessoa Fisica;

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 6.2.2 do
Termo de Secutitizacio;

significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais;
significa a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo;

significa, em seu conjunto, todas as Normas que tenham
como objeto o combate a corrupg¢ao e a pratica de atos
lesivos a administracdo publica incluindo, sem se limitar,
a Lei n°12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, ao Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015,

conforme alterado, ao U.S. Foreign Corrupt Practices Act of

1977 e ao UK Bribery Act de 2010, estes ultimos conforme

aplicaveis;

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 19706,

conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n° 4.728, de 17 de julho de 1965, conforme

alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1970,

conforme alterada de tempos em tempos;
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“Lei n® 8.929/94”

“Lein® 9.514/97”

“Lei n® 11.033/04”

“Lei n® 11.076/04”

“Lei n® 12.846/13”

6‘MDA7’

“Minas Mais”

“Norma’”

“Novos Direitos Creditérios do
Agronegdbcio”

“Oferta Restrita”

“Partes”

“Patrimonio Separado”

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada de tempos em tempos;

siginifica a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada de tempos em tempos;

significa 0 MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos,
ambiente de distribuicio primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

significa a MINAS MAIS ALIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Patos de Minas, Estado
de Minas Gerais, na Rua Julia Fernandes Caixeta, 1000,
Galpao Industrial, CEP 38.706-420, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 11.701.319/0001-60;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 19.2.4.1
do Termo de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.3.1.1

do Termo de Securitizagio;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 3.1.1 do

Termo de Securitizagio;
significa as partes do Termo de Securitizacio;

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares
de CRA com a instituicio do Regime Fiduciario,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos (i) Direitos Creditorios
do Agronegocio; (i) valores que venham a ser
depositados ou transferidos para a Conta Centralizadora,
mantida junto ao Banco Liquidante, e/ou para as Contas
Vinculadas, mantidas junto ao Banco Arrecadador, as
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“Periodo de Capitalizacdo”

“Pessoas Vinculadas”

“Prazo de Colocacao”

“Preco de Aquisicao”

“Preco de Resgate”

“Preco de Subscricao”

“Predilecta”

quais receberdo os pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegoécio e aos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, nos termos deste Termo de
Securitizagao e do Contrato de Cessao Fiduciaria; e (iif)
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima,
conforme aplicavel. O Patrimonio Separado ndo se
confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagao dos CRA, bem como
ao pagamento dos respectivos custos e obrigacoes fiscais
relacionadas 2 Emissdo, nos termos deste Termo de
Securitizacio e do artigo 11 da Lei n® 9.514/97;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 6.2.2.2
do Termo de Secutitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.4.3.1
do Termo de Secutitizacio;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.4.15
do Termo de Secutitizacio;

significa o valor devido as Devedoras pela Emissora, com
relacio a aquisicio dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, considerando os recursos captados pela
Emissora por meio da integralizagio dos CRA em
mercado primario, deduzidas as despesas necessarias a
constituicio do Fundo de Despesas e do Fundo de
Liquidez, conforme expressamente autorizado pelas
Devedoras nos termos das CPR-F;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula
7.1.1.1(ii) do Termo de Securitiza¢ao;

significa (i) na primeira Data de Integralizacdo, o Valor
Nominal Unitario dos CRA; e (ii) nas demais Datas de
Integralizagao, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdio ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data de sua efetiva integralizacdo;

significa a PREDILECTA ALIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Matao, Estado de Sao
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“Prémio”

“Produto”

“Regime Fiduciario”

“Resgate Antecipado Facultativo”

“SELIC”

“S6 Fruta”

“Stella D’Doro”

¢

Taxa de Administracio”

Paulo, na Via Predilecta, n® 50, Sao Lourenco do Tutvo,
CEP 15.999-800, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.546.387,/0001-33;

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.1.1.1
do Termo de Securitizacio;

significa tomate, goiaba e milho, conforme referenciados
nas CPR-F;

significa o regime fiduciario, instituido sobre o
Patrimonio Separado pela Emissora em favor da
Emissao e dos Titulares de CRA, nos termos da Clausula
8" deste Termo de Securitizacio,;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 7.1.1 do
Termo de Secutitizacio;

significa a taxa de juros equivalente a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidacio e de Custédia, divulgada
pelo BACEN;

significa a SO FRUTA ALIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Guaira, Estado de Sao
Paulo, no Anel Viario Julio Robini, 1, Zona Rural, CEP
14.790-000, insctita no CNPJ/ME sob o n°
11.085.742/0001-83;

significa a STELLA D’0ORO ALIMENTOS LTDA,
sociedade limitada com sede na Cidade de Itapolis,
Estado de Sio Paulo, na Rodovia SP 333, Km 182,5, s/n,
Térreo, Zona Rural, CEP 14.900-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 05.117.323/0001-83;

significa a taxa de administragao a qual a Emissora fara
jus, correspondente a uma parcela inicial (i) de
R$40.000,00 (quarenta mil reais), livre de quaisquer taxas
e tributos, a ser paga em até 5 (cinco) dias a partir da data
da primeira integralizagio dos CRA; e (i) parcelas
mensais de R$2.000,00 (dois mil reais), corrigidas pela
varia¢ao acumulada do IPCA, até a liquida¢do da Oferta,
a serem pagas a partir da primeira integralizacio dos
CRA, livres de quaisquer taxas e tributos;
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“Termo de Securitizacao” ou

“Termo”

“Titulares de CRA”

“Valor Minimo de Cobertura da

Garantia”

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

“Valor da Emissao”

1.2.

significa este Termo de Securitizacdo, celebrado entre as
Partes nos termos da Instrucio CVM 600, referente a

Emissio;

significa os titulares de CRA, cuja titularidade pode ser
comprovada nos termos da Clausula 5.11.1.1 do Termo

de Securitizacio;

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.6.1.1.2
do Termo de Securitizacio;

significa o montante de R§ 110.000,00 (cento e dez mil
reais);

significa o wvalor nominal unitario dos CRA que
correspondera a R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao, conforme definido na Clausula 6.1.1 do Termo

de Securitizacio;

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 6.2.1 do
Termo de Secutitizacio;

significa o valor de R$105.000.000,00 (cento e cinco
milhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme
definido na Clausula 5.2.1 do Termo de Securitizacio.

Todas as definicoes estabelecidas nesta Clausula Primeira que designem o singular

incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou

feminino, conforme exigido pelo contexto e sem prejuizo das defini¢des acima.

2. APROVACOES SOCIETARIAS
2.1 Aprovagoes da Emissora
2.1.1.

A Emissio e a Oferta Restrita foram devidamente aprovadas de acordo com as

deliberacoes tomadas em Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 11 de dezembro de

2020, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizacao da classe tinica da 60* emissao

de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora, lastreados nos Direitos Creditérios do

Agronegbcio, cujo registro sera feito na JUCESP.
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2.2 Aprovagdes das Devedoras

2.2.1. De acordo com o Contrato Social da Predilecta, nao ha necessidade de realizacio de
reunido de sécios da Predilecta para aprovacao da emissao da sua respectiva CPR-F e da outorga
da Garantia Adicional.

2.2.2. A emissio das respectivas CPR-F, a prestacio de garantia fidejusséria, no ambito das
CPR-F, e a outorga da Garantia Adicional foram autorizadas de acordo com as deliberagoes
tomadas em (i) Reunido de Sécios da S6 Fruta, a ser realizada em 23 de dezembro de 2020; (ii)
Reunido de Sécios da Stella D’Oro, realizada em 15 de dezembro de 2020; e (iii) Reunido de
Soécios da Minas Mais, realizada em 15 de dezembro de 2020, todas as quais serdo levadas a
registro perante a JUCESP e a JUCEMG, conforme aplicavel.

2.23. A garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas Pessoas Fisicas nido necessitam de
aprovagdo societaria, uma vez que sao pessoas fisicas, tendo suas respectivas conjuges
expressamente autorizado a sua outorga, nos termos do inciso III do artigo 1.647 do Cédigo
Civil, conforme de termos de outorga uxoria firmados em 18 de dezembro de 2020.

3. REGISTROS E DEMAIS CONDICOES PRECEDENTES A EMISSAO
3.1.  Dispensa de Registro na Comissiao de Valores Mobiliarios

3.1.1.  Os CRA serao objeto de oferta publica de distribui¢io com esfor¢os restritos, sob o
regime misto de garantia firme de colocagdo e de melhores esfor¢os, nos termos da Instrucao
CVM 476 (“Oferta Restrita”), e demais disposicoes legais regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, nos termos do artigo 6° da Instru¢io CVM 476, dispensada do registro de distribuigao
de que trata o artigo 19, aput, da Lei n® 6.385/76.

3.2.  Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

3.2.1. A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de composi¢ao
da base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta piblica de distribuicio com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢ao CVM 476 e nos termos do artigo 4°, paragrafo
unico, e do artigo 12 do Cddigop ANBIMA de Regulacao e Melhores Priticas para Estruturagao,
Coordenagio e Distribuigao de Ofertas Piiblicas de 1V alores Mobilidrios e Ofertas Piiblicas de Aquisicao de
Valores Mobilidrios, condicionado a expedi¢io, até a data da comunicaciao de encerramento da
Oferta Restrita pelo Coordenador Lider, de diretrizes especificas para o cumprimento da
obrigacao.

3.3.  Custodia do Termo de Securitizagdo

3.3.1. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados
junto ao Custodiante.
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3.4.  Depésito para Distribuigdo e Negociagio

3.4.1.  Os CRA serido depositados para distribuicdo primaria por meio do MDA e negociagiao
secundaria no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicao
e as negociagoes liquidadas financeiramente, de acordo com os procedimentos da B3, e os CRA
custodiados eletronicamente na B3.

3.5. DeclaragGes dos Prestadores de Setvigos

3.5.1.  Em atendimento ao inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucao CVM 600, sio
apresentadas, nos Anexos IV, V e VI ao presente Termo de Securitizagao, as declaragcdes emitidas

pela Emissora, pelo Coordenador Iider e pelo Agente Fiduciario, respectivamente, derivadas do

dever de diligéncia de verificar a legalidade e auséncia de vicios da operagao.
4. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
4.1. Direitos Creditorios do Agronegdcio Vinculados aos CRA

4.1.1. Os CRA tém como lastro os Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes das CPR-
F. As CPR-F sdo representativas de direitos creditérios do agronegécio uma vez que: (i) a
producao de Produto atende aos requisitos previstos no paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
n° 11.076/04; e (ii) as Devedoras sio caracterizadas como “produtora rural” para os fins de
emissdao das CPR-F, nos termos da Lei n° 8.929/94.

4.1.1.1. Os Direitos Creditérios do Agronegocio (i) encontram-se identificados e possuem seus
principais termos e condi¢coes descritos no Anexo I ao presente instrumento, em
consonancia com o artigo 40 da Lei n° 11.076/04 e com o inciso I, artigo 9°, da Instru¢io
CVM 600; e (i) serdao segregados do restante do patrimoénio da Emissora, mediante
instituicao de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 8 abaixo.

4.1.1.2. As vias negociaveis das CPR-F que consubstanciam os Direitos Creditérios do
Agronegocio vinculados a presente Emissao, bem como a via original de eventuais
documentos comprobatérios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, se houver, deverao ser mantidas pelo Custodiante, que sera
fiel depositario, contratado nos termos do Instrumento Particular de Prestagdo de
Servigos de Custddia, celebrado com a Emissora, pela remuneragio ali prevista, para
exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados na
declaracio assinada nos termos do Anexo VII e realizar a verificacdo de existéncia do
lastro dos CRA, nos termos da Clausula 4.1.1.3 abaixo; (ii) fazer a custédia e guarda dos
Documentos Comprobatérios recebidos conforme previsto no item (i) acima; (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
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os Documentos Comprobatoérios recebidos conforme previsto no item (i) acima; e (iv)
fazer o registro das CPR-F no sistema de registro da B3.

4.1.1.3. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio.
Deste modo, a verificacdo da correta formalizacdo e existéncia do lastro dos CRA serd
realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que
referidos Documentos Comprobatérios forem apresentados para registro perante o
Custodiante e a B3, conforme o caso. Exceto em caso de solicitacio expressa por
Titulates de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, o Custodiante
estara dispensado de realizar verificacGes posteriores do lastro durante a vigéncia dos

CRA.

4.1.1.4. Como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, o Custodiante tera direito a
remunerac¢ao que consistira em R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais) mensais, sendo
certo que a remunera¢ao do Custodiante representara anualmente 0,017% (dezessete
milésimos por cento) do Valor da Emissao. A remuneraciao devida ao Custodiante sera
livre de quaisquer tributos e impostos e atualizada, na menor periodicidade admitida em
lei, pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos
anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de
cada parcela, calculados pro rata die, se necessario.

4.1.1.5. Ainda a titulo de implantacdo e registro das 04 (quatro) CPR-F no ambiente B3, nos
termos deste Temo de Securitizagdo e da legislagio aplicavel, o Custodiante fara jus a
remuneragao de R$ 8.000,00 (oito mil reais) por CPR-F, livre de quaisquer tributos e
impostos, em parcela Gnica, sendo certo que a remunerac¢io da implantacao e do registro
representara uma unica vez 0,03% (trés centésimos por cento) do Valor da Emissao.

4.1.2. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegécio, equivale, na data de assinatura
deste Termo de Securitizagio, a R$ 105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais).

4.2.  Aquisigdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e Fundo de Liquidez

4.2.1.  Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora, desde que
verificado o integral cumprimento das condi¢oes precedentes previstas na Clausula 4.1 do
Contrato de Distribuicao e na Clausula 3.1 das CPR-F, bem como observado o disposto na
Clausula 5.4 abaixo, mediante o pagamento, pela Emissora, do pertinente Preco de Aquisicao as
Devedoras, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizaciao
dos CRA em mercado primario.

4.2.1.1. Nos termos das CPR-F, o pagamento do Preco de Aquisicio sera realizado, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo BACEN, diretamente as Devedoras, na forma e apds as
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dedugdes previstas nas respectivas CPR-F. Realizado referido pagamento, nio sera
devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor das Devedoras, referente a
obrigacdo de pagamento do Preco de Aquisicao.

4.2.2. A Emissora, por conta e ordem das Devedoras, esta autorizada a reter parcela ou a
integralidade do valor destinado ao pagamento do Preco de Aquisicdo: (i) em cada Data de
Integralizagdo, o montante equivalente a respectiva proporgao referente as comissoes devidas ao
Coordenador Lider e a eventuais Participantes Especiais (conforme definido no Contrato de
Distribui¢ao); e (i) na primeira Data de Integralizacdo, ou, caso insuficiente, nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o montante necessario para a constitui¢do inicial do Fundo de
Despesas e do Fundo de Liquidez.

4.2.3. Efetuado o pagamento do Preco de Aquisi¢ao pelas CPR-F, os Direitos Creditérios do
Agronegocio passario, automaticamente, para a titularidade da Emissora, nos termos da Clausula
4.2.4 abaixo, e serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do presente Termo de
Securitizagao e sujeitos a0 Regime Fiduciario, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao,
desconto ou compensa¢do com ou em trazdo de outras obrigacdes das Devedoras e/ou da
Emissora.

4.2.4. Atéaliquidacao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios
do Agronegocio, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no Patrimoénio Separado, constituido especialmente para esta finalidade,
sobre o qual ¢ instituido o Regime Fiduciario, na forma descrita no presente Termo de
Securitizacao.

4.2.5. A Emissora somente adquirira Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes de
cédula(s) de produto rural com liquidagao financeira, emitida(s) pelas Devedoras diretamente em
favor da Emissora, nos termos da Lei n® 8.929/94, que atendam aos seguintes critérios,
cumulativamente (“Critérios de Elegibilidade”):

) seja(m) relacionada(s) ao cultivo de Produto;

(ir) esteja(m) devidamente assinada(s) pelas respectivas partes signatarias e tenha(m) sido
registrada(s) perante a B3;

(iif) cujo cronograma de pagamentos seja compativel com o cronograma de Amortizagiao
Ordinaria e de pagamento dos Juros Remuneratérios dos CRA;

(iv) cujo prazo de vencimento final seja igual ou inferior ao prazo dos CRA;
) que nio esteja(m), quando do pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢io, vencida(s)

antecipadamente ou em relacdo a(s) qual(is) tenha ocorrido e persista um evento de
inadimplemento, tais quais nas respectivas CPR-F previstos; e
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(vi) faca(m) jus a uma remuneracao minima equivalente aos Juros Remuneratérios.

4.2.5.1 Para fins de atendimento do artigo 7°, paragrafo sétimo, da Instrugaio CVM 600, a

Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario os documentos mencionados nas Clausulas

5.1 das CPR-F e na Clausula 4.3.3 abaixo os quais deverio comprovar que os Critérios de

Elegibilidade foram devidamente atendidos, o que sera atestado mediante recebimento de

parecer legal a ser contratada pelas Devedoras neste sentido, o que devera ocorrer em até 1 (um)

Dia Util antetior 4 data de aquisi¢ao, em caso de substituicao ou refor¢o dos Direitos Creditorios

do Agronegdcio, nos termos da Clausula 4.3 abaixo.

4.2.6. As Devedoras obrigaram-se a manter recursos na Conta Fundo de Liquidez para

constitui¢ao de um fundo de liquidez, proporcionalmente aos valores por elas recebidos a titulo

de Preco de Aquisicio (“Fundo de Liquidez”), mediante a retencao dos respectivos valores

diretamente do Preco de Aquisi¢do a ser pago as Devedoras.

4.2.6.1. O valor total do Fundo de Liquidez, a ser calculado pela Securitizadora e verificado pelo
Agente Fiduciario até que ocorra o cumprimento integral de todas as obrigacoes assumidas pelo
Emitente, deve corresponder ao somatério da projecao das 03 (trés) parcelas imediatamente
seguintes relativas tanto a amortiza¢do como a remunera¢ao devidas pelas Devedoras a Emissora,
projecao essa que sera feita com base no IPC-A apurado nas respectivas Datas de Verificagdo

(“Valor Minimo do Fundo de Liquidez”).

4.2.6.2. Enquanto mantidos na Conta Fundo de Liquidez, os recursos decorrentes do Fundo de

Liquidez deverao ser aplicados pela Emissora nas Aplicagdes Financeiras Permitidas.

4.2.6.3. Em 02 (dois) Dias Uteis ap6s a data de pagamento de amortizacio e remuneragio devidas

pelas Devedoras (“Data de Verificagdao”), a Emissora devera informar ao Agente Fiduciario (i) o
valor total dos recursos mantidos na Conta Centralizadora e no Fundo de Liquidez; e (ii) o valor
do somatério da projecao das 03 (trés) parcelas imediatamente seguintes tanto da amortizacao

como da remuneragao devidas pelas Devedoras.

4.2.6.4. Caso seja verificado pela Emissora, em qualquer Data de Verificagao, que o Valor Minimo

do Fundo de Liquidez nio foi atendido, o Agente Fiduciario (i) comunicara, no mesmo dia, e de

forma escrita, as Devedoras, com copia para a Emissora, sobre a necessidade de ser feita a
recomposi¢ao do Fundo de Liquidez; e (ii) as Devedoras deverdo realizar a recomposi¢ao do

@
1

Fundo de Liquidez em até 5 (cinco) Dias Uteis da comunicagio indicada no item

desta Clausula,

mediante depésito na Conta Fundo de Liquidez do montante necessario para recompor o Fundo

de Liquidez.

4.2.6.5. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciatio, as Devedoras e/ou a Emissora deverio

informar os valores, bens e direitos vinculados ao Fundo de Liquidez.

4.2.6.6. No prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data da liquidacdo integral das obrigacdes assumidas

pelas Devedoras no ambito das CPR-F e pagamento de todas as despesas relacionadas ao
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Patrimonio Separado, os recursos remanescentes do Fundo de Liquidez, se houver, serao
destinados as Devedoras.

4.3.  Substitui¢ido e Reforgo dos Direitos Creditérios do Agronegocio

4.3.1.  Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA poderio ser reforcados ou

substituidos, conforme o caso, nas hipéteses previstas no artigo 9, paragrafo unico, inciso I, da
Instrucao CVM 600.

4.3.1.1. O reforgo ou substituicio do lastro da Emissao de que trata a Clausula 4.3.1 devera ser
realizado por meio da apresentacao a Emissora, pelas Devedoras, em até 10 (dez) Dias
Uteis a contar do recebimento de notificacio encaminhada pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario acerca da necessidade de substituicao ou reforco dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, de nova(s) CPR-F(s), que atenda(m) aos Critérios de Elegibilidade, apta(s)
a recompor o lastro dos CRA (“Novos Direitos Creditorios do Agronegocio”),
mediante verificagdo a ser realizada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, na forma
prevista nas Clausulas 4.3.3 e 4.3.4 abaixo, CPR-F(s) esta(s) que devera(ao), em qualquer
caso, ¢, para os fins e efeitos do artigo 40 da Lei n° 11.076/04, constituir lastro para os
CRA.

4.3.2. Para a realizacdo da substituicao ou reforco de que trata da Clausula 4.3.1.1 acima, as
Devedoras deverio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis acima previsto, enviar comunicagio
escrita a Emissora e ao Agente Fiduciario contendo toda a informacao acerca dos Novos Direitos
Creditérios do Agronegocio, que observem os Critérios de Elegibilidade, conforme descritos na
Clausula 4.2.5 acima, comunicagdo essa que contera, no minimo, seus valores, prazos,
vencimentos e demais caracteristicas tidas por necessarias pela Emissora, juntamente com copia
de todos os documentos que os originam e que comprovem, a critério exclusivo da Emissora,
compatibilidade com os Critérios de Elegibilidade e estarem livres e desembaragados de

quaisquer 6nus ou gravames.

43.3. Se a Emissora verificar, com base em /egal gpinions e/ou laudos que atestem, a critério
exclusivo da Emissora, que os Novos Direitos Creditérios do Agronegocio de fato atendem aos
Critérios de Elegibilidade, contratados as expensas das Devedoras, que os Novos Direitos
Creditorios do Agronegocio atendem aos Critérios de Elegibilidade, a Emissora devera enviar ao
Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento inequivoco pela Emissora
de todas as informagoes relativas aos Novos Direitos Creditérios do Agronegocio, conforme
previsto na Clausula 4.3.2 acima, relatério de verificacao de tais informagdes, bem como os
documentos pertinentes para tanto.

4.3.4. Confirmada, pelo Agente Fiduciario, a adequada verificacio do atendimento dos Novos
Direitos Creditérios do Agronegocio aos Critérios de Elegibilidade, este devera, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento inequivoco da pertinente documentacio da Emissora,
conforme previsto na Clausula 4.3.3 acima, informar a2 Emissora e as Devedoras sobre a recusa
ou a aceitagdo, conforme o caso, dos Novos Direitos Creditérios do Agronegbcio aptos a
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reestabelecerem o Valor da Emissdo. Em caso de aceitacio dos Novos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, as Devedoras, conforme o caso, deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
envio da pertinente confirmagao pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, realizar, as suas
expensas, a substituicio ou o reforco, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, mediante aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, de forma a vincular os
Novos Direitos Creditérios do Agronegocio adquiridos a Emissao, em até 45 (quarenta e cinco)
dias da data do recebimento, pelas Devedoras, da notificacido de que trata a Clausula 4.3.1.1.

4.3.5. Nas hipoteses de que trata a presente Clausula, a substituicao ou reforco dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e subsequente aquisi¢io dos Novos Direitos Creditorios do
Agronegocio dar-se-a sempre sem movimentagao financeira, nao fazendo as Devedoras jus, em
tais hipoteses, a qualquer tipo de complemento do Preco de Aquisi¢do a ser entdo pago pela

Emissora.
5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA
5.1. Numero da Emissio

5.1.1. A Emissao objeto do presente instrumento constitui a 60* (sexagésima) emissao de CRA

da Emissora.
5.2. Valor da Emissio

5.2.1. O valor total da Emissao sera de R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), na
Data de Emissdao (“Valor da Emissao”), observada a impossibilidade de ocorrer distribuicao
parcial, sendo que 95.000 (noventa e cinco mil) CRA serdo distribuidos sob o regime de garantia
firme de colocagao enquanto que 10.000 (dez mil) CRA serdo distribuidos sob o regime de

melhores esforcos.

5.3.  Coobrigagio

5.3.1.  Os CRA nio contam com a coobrigacdo da Emissora.
5.4. Colocagio e Procedimento de Distribuicido

5.4.1. Os CRA serio objeto de distribui¢ao publica, com esforcos restritos de distribuicio, com
intermediacdo do Coordenador Lider, sendo que 95.000 (noventa e cinco mil) CRA, no montante
de R$ 95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de reais), serdo distribuidos sob o regime de
garantia firme de colocagiao enquanto que 10.000 (dez mil reais) CRA, no montante de R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), serdo distribuidos sob regime de melhores esforgos,
consoante o quanto estabelecido no Contrato de Distribuicao, nos termos da Instru¢io CVM

476.
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5.4.2. A garantia firme sera exigivel se, e somente se, as Condi¢cdes Precedentes previstas na
Clausula 4.1 e seguintes do Contrato de Distribuicao forem cumpridas de forma satisfatoria ao
Coordenador Lider.

5.4.3. Podera ser aceita a participa¢ao de Investidores Profissionais na Oferta Restrita que
sejam consideradas Pessoas Vinculadas. Para fins da Oferta Restrita, “Pessoas Vinculadas” sao
Investidores Profissionais que sejam: (i) administrador ou acionista controlador da Emissora, das
Devedoras e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou controlador do
Coordenador Lider e das Instituicoes Consorciadas; (iii) clubes e fundos de investimento
administrado por sociedades integrantes do grupo economico das Devedoras, ou que tenha sua
carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo econémico das Devedoras;
(iv) os empregados, os representantes, os operadores e os demais prepostos da Emissora, das
Devedoras, do Coordenador Lider e das Instituicdes Consorciadas; (v) agentes autbnomos que
prestem setvicos ao Coordenador Lider e/ou as Instituicdes Consorciadas; (vi) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider e/ou Institui¢oes Consotciadas,
contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de
suporte operacional; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider e/ou pelas Instituicdes Consorciadas ou por pessoas a eles vinculadas; ou (vii) os
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo

195

grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i”’ a “vi” acima.

5.4.4. O publico alvo da Oferta Restrita serao Investidores Profissionais, conforme definidos
nos termos do artigo 9°-A da Instru¢ao CVM 539.

5.4.5. No ambito da Oferta Restrita sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo que somente 50 (cinquenta) Investidores Profissionais
poderdo subscrever ou adquirir os CRA. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 3° da
Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como unico investidor para os fins dos limites previstos na presente
Clausula.

5.4.6. No ato de subscricio e integralizagaio dos CRA, cada Investidor Profissional assinara
declaragio constante do Boletim de Subscri¢io atestando estar ciente, #ter alia, que: (i) a Oferta
Restrita nao foi registrada perante a CVM; e (i) os CRA estdo sujeitos a restricdes de negociagao
previstas nestes termos e condi¢des e na Instrugio CVM 476.

5.4.7. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugaio CVM 476, o inicio da Oferta Restrita
deveri ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado
da primeira procura a potenciais investidores, devendo referida comunicacio ser encaminhada
por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagoes
indicadas no Anexo 7-A da Instruc¢io CVM 476.

24

D4Sign 9d829872-5031-4379-8e6e-92ea29f58b42 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



5.4.8. Em conformidade com o artigo 8° da Instru¢do CVM 476, o encerramento da Oferta
Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados do seu encerramento, devendo referida comunicacido ser encaminhada por intermédio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagdes indicadas no
Anexo 8 da Instrucio CVM 476.

54.9. Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios ap6s decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricao dos CRA, conforme definidos
na Instrucdo CVM 539, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476, condicionado,
ainda, ao cumprimento pela Emissora das obrigacoes definidas no artigo 17 da Instru¢ao CVM
476, observado o disposto na Deliberacao da CVM n° 849, de 31 de marco de 2020.

5.4.10. Nos termos do inciso II do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, no que se refere
especificamente ao lote de CRA a ser eventualmente subscrito e integralizado pelo Coordenador
Lider em funcao do regime de garantia firme de colocacao da Oferta Restrita, referido lote podera
ser negociado em mercados regulamentados de valores mobilidrios antes de decorrido o prazo
de 90 (noventa) dias estabelecido no caput do artigo 13 da Instrugao CVM 476, desde que as
seguintes condi¢des sejam observadas:

) o adquirente dos CRA deve observar a restrigao temporal de negociacio prevista no caput
do artigo 13 da Instru¢ago CVM 476, a qual deve ser contada a partir do exercicio da
garantia firme pelo Coordenador Lider;

(i) o Coordenador Lider sera o responsavel pela verificagao e pelo cumprimento das regras
previstas nos artigos 2° e 3° da Instrugdo CVM 476; e

(iif) a negociacao deve ocorrer nas mesmas condi¢oes da Oferta Restrita, podendo o valor de

alienaciao dos CRA ser atualizado em razao da variagdo do preco do ativo na curva.

5.4.11. Observado o disposto nas Clausulas 5.4.10 e 5.4.11 acima e na Instrugio CVM 476, os
CRA somente poderio ser negociados entre Investidores Qualificados, conforme definido na
Instrucao CVM 539, a menos que a Emissora tenha o registro perante a CVM de que trata o
caput do artigo 21 da Lei n° 6.385/76, nos termos da regulamentagio aplicavel.

5.4.12. Observado o disposto na Instrucao CVM 476 e o disposto nas Clausulas 5.4.10 e 5.4.11
acima, os CRA poderio ser negociados nos mercados de balcio organizado e nao organizado.

5.4.13. Nao existirdo reservas antecipadas aos Investidores Profissionais interessados em
adquirit CRA no ambito da Oferta Restrita, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

5.4.14. O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA no prazo de até 6 (seis)
meses, prorrogaveis até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de inicio da Oferta Restrita

(“Prazo de Colocagio”).
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5.4.15. A colocagao dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com plano
de distribuicio descrito neste instrumento e no Contrato de Distribuicao.

5.4.16. Tendo em vista que a colocagdao de 95.000 (noventa e cinco mil) CRA ocorrera sob o
regime de garantia firme de colocagdo, ndo havera a possibilidade de se verificar a distribuicao
parcial de referidos CRA de modo que, na hipétese de os CRA objeto da garantia firme de
subscrigdo nao serem integralmente subscritos e integralizados pelos Investidores Profissionais
no perfodo compreendido entre a data de publicagio do Comunicado de Inicio e a data de
término do periodo de colocagao, o Coordenador Lider compromete-se a, em carater irrevogavel
e irretratavel, subscrever e integralizar, pelo Preco de Subscricio, o montante de CRA
remanescente no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data acima mencionada, desde
que seja observado o estrito e integral cumprimento de todas as condi¢oes precedentes
estabelecidas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicdo e na Clausula 3.1 das CPR-F, sendo
certo que a subscricao dos CRA pelo Coordenador Lider em decorréncia do exercicio da garantia
firme abrangera a totalidade dos 95.000 (noventa e cinco mil) CRA colocados sob o regime de
garantia firme que nao sejam subscritos pelos Investidores Profissionais no ambito da Oferta
Restrita.

5.4.17. Caso as condig¢bes precedentes estabelecidas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribuicao
e na Clausula 3.1 das CPR-F nio sejam integral e satisfatoriamente cumpridas até a data de 15 de
janeiro de 2021, a critério exclusivo do Coordenador Lider e da Emissora, ou na hipétese de o
Coordenador Lider verificar a ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade que venha justificar
o cancelamento da Oferta Restrita, nos termos do item “vi”’ da Clausula 8.1 do Contrato de
Distribuicio, tanto a Oferta Restrita como a totalidade dos CRA serido canceladas, bem como o
Contrato de Distribui¢ao sera resilido e considerado ineficaz para todos os fins previstos em lei,
sem que haja a necessidade de se realizar Assembleia Geral de Titulares dos CRA para tanto,
devendo os Investidores Profissionais, portanto, levar em consideracio o fator de risco
“Possibilidade de Cancelamento da Oferta Restrita” apontado no item 4 da segdo “Riscos dos CRA ¢ da
Oferta”, constante do Anexo III a este Termo de Securitizagio.

5.4.18. O cancelamento da Oferta Restrita e dos CRA mencionado na Clausula 5.4.18 acima:

) tornara ineficazes todos os atos de aceitacdo relacionados a Oferta Restrita, devendo ser
restituidos integralmente aos Titulares de CRA que eventualmente ja houverem
integralizado os CRA por eles subscritos os valores pagos a titulo de integralizacao dos
CRA, sem a aplicagio de qualquer juros, penalidades e/ou corre¢io monetiria, ¢ com
deducio dos valores relativos aos tributos e encargos que eventualmente incidirem a
época, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis; e

(i) devera ser divulgado por meio de “Comunicado aos Investidores dos CRA” publicado
no site da Emissora, qual seja, www.ecoagro.agr.br, no prazo maximo de 01 (um) Dia

Util ap6s a confirmacio de que condicdes precedentes estabelecidas na Clausula 4.1 do
Contrato de Distribuicio e na Clausula 3.1 das CPR-F nio foram integral e
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satisfatoriamente cumpridas, informando: (a) o valor a ser pago aos Titulares de CRA;
(b) a data em que se efetivara o pagamento dos valores; e (c) demais informacgoes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA
relacionadas ao cancelamento da Oferta Restrita e dos CRA.

5.5.  Destinagdo dos Recursos da Subscrigdo e Integralizacdo dos CRA e Aplicacao de
Recursos da Emissao

5.5.1.  Os recursos obtidos com a subscricio e integralizagio dos CRA serdo utilizados
(“Destinagdo dos Recursos”):

@) pela Emissora para, nesta ordem, (a) realizar o pagamento das despesas e custos
adicionais relacionados com a Emissao e a Oferta Restrita, cujo pagamento nao tenha
sido antecipado, reembolsado ou pago diretamente pelas Devedoras, (b) a constituicao
do Fundo de Despesas e do Fundo de Liquidez, consoante o disposto neste Termo de
Securitizagao; e (c) pagamento as Devedoras do Preco de Aquisicao; e

(i) pelas Devedoras, exclusivamente nas suas atividades vinculadas ao agronegécio, e serdo
aplicados no curso ordinario dos seus negocios, em especial para a aquisi¢ao de milho,
tomate e goiaba diretamente de produtores turais e/ou suas cooperativas, nos termos do
paragrafo 4°, inciso III, e paragrafo 9° do artigo 3° da Instru¢ao CVM 600, em volumes
e datas previstos no cronograma indicativo constante do Anexo IV as CPR-F, de tal
forma que as Devedoras possam cumprir com o disposto nos paragrafos 7° e 9°,
conforme aplicaveis, do artigo 3° da Instru¢aio CVM 600.

5.5.2.  Conforme previsto nas CPR-F, as Devedoras deverio:

@) alocar, na forma disposta na clausula acima, a totalidade dos recursos liquidos obtidos

com o pagamento do Prego de Aquisicdo, até a Data de Vencimento; e

(i) enviar ao Agente Fiduciario, para verificagdo, com cépia para a Emissora, a cada
semestre, a partir da Data de Emissdo, até a alocacdo do total do Valor da Emissao,
relatorios substancialmente nos termos do modelo constante das CPR-F, comprovando
a utilizagdao dos recursos oriundos da presente Emissao na forma aqui prevista.

5.5.3. O cronograma mencionado na Clausula 5.5.1(ii) acima ¢ um indicativo da destinacao
pretendida aos recursos pelas Devedoras, nao sendo a esta vinculante, de modo que tais recursos
poderio ser utilizados fora dos periodos indicados, desde que estejam em consonancia com a
Destinacao dos Recursos e seja respeitado o prazo limite para sua utilizacio, qual seja, a Data de
Vencimento. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipa¢do do cronograma indicativo: (i) serd necessario notificar o Agente
Fiduciario e ndo sera necessario aditar as CPR-F ou quaisquer outros Documentos da Oferta; e
(ii) ndo sera configurado Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido nas CPR-F) ou

27

D4Sign 9d829872-5031-4379-8e6e-92ea29f58b42 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Evento de Resgate Obrigatério dos CRA, desde que as Devedoras realizem a integral Destinagao
dos Recursos até a Data de Vencimento.

5.54. O Agente Fiduciario tera a responsabilidade de verificar ao longo do prazo de duragio
dos CRA ou até a comprovagiao da aplicacdo integral dos recursos oriundos das CPR-F, a
alocacdo de que tratam as Clausulas 5.5.1 e 5.5.2 acima, exclusivamente com base nos relatérios,
comprovantes de pagamento e notas fiscais ou notas fiscais eletronicas encaminhados pelas
Devedoras, devendo o Agente Fiduciario enviar 2 Emissora os comprovantes de utilizagao dos
recursos oriundos das CPR-F pelas Devedoras, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da

solicitagao, até a Data de Vencimento ou a aplicacdo integral de tais recursos.

5.5.4.1. As Partes desde ja concordam que o Agente Fiduciario limitar-se-a, tio somente, a
verificar o preenchimento dos requisitos formais constantes dos relatorios recebidos das
Devedoras, bem como das pertinentes notas fiscais ou notas fiscais eletronicas. O Agente
Fiduciario nao sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade
ou completude das informag¢oes financeiras constantes dos referidos relatorios e das
notas fiscais ou notas fiscais eletronicas, ou ainda em qualquer outro documento que lhe
seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdoes
dos mencionados relatorios.

5.5.5.  Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 5.5.2 ¢ 5.5.4 acima, o Agente Fiduciatio e/ou a
Emissora poderao solicitar as Devedoras as copias simples dos respectivos documentos de
aquisicao de milho, tomate e goiaba, ou suas vias originais, a qualquer tempo durante a vigéncia
dos CRA que deverio ser entregues em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagio, ou em
prazo inferior se assim solicitado por autoridades, de modo a tempestivamente cumprir com o
prazo estipulado pelo respectivo 6rgao.

5.5.6. O descumprimento das obriga¢oes dispostas nesta Clausula (inclusive das obrigacoes de
fazer e dos respectivos prazos aqui previstos) devera ser informado pelo Agente Fiduciario a
Emissora e as Devedoras e podera configurar um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério e
resultar no resgate antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 7.2 abaixo, caso nao justificado
e/ou solucionado no respectivo prazo de cura.

5.6.  Dep6sito para Distribui¢dao, Negociagio e Custddia Eletronica

5.6.1. Os CRA serdao depositados para distribuicao, negociagiao e custodia eletronica na B3,
observadas as regras da Instru¢io CVM 476.

5.7.  Repactuagio

5.7.1.  Os CRA nio serdo objeto de repactuagio.
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5.8.  Classificacdo de Risco

58.1. Os CRA nio serio objeto de classificagdo de risco, devendo os Investidores
Profissionais, portanto, levar em consideracdo o fator de risco “Inexisténcia de classificacio de risco
dos CRA” apontado no item 3 da secdao “Riscos dos CRA ¢ da Oferta”, constante do Anexo 111 a
este Termo de Securitizacio.

5.9.  Conta Centralizadora, Conta Fundo de Liquidez e Fundo de Despesas

5.9.1.  Os recursos integrantes do Patrimonio Separado decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio pelas Devedoras serdo recebidos na Conta Centralizadora. Os
recursos recorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, por sua vez, serdo depositados nas
Contas Vinculadas e transferidos pelo Banco Arrecadador para as Contas de Livre
Movimentag¢ao ou para a Conta Fundo de Liquidez, nos termos previstos no Contrato de Contas
Vinculadas e no Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.9.2. A partir da Data de Emissao e até que ocorra a liquidagio integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos relacionados as
CPR-F, obrigatoriamente, na seguinte ordem de alocagdo de recursos, conforme devidos e/ou
necessarios nas datas em que a Emissora for realizar quaisquer pagamentos aos Titulares de CRA:

@) eventual recomposiciao do Fundo de Despesas e/ou do Fundo de Liquidez, conforme o
€aso;

(i) pagamento de eventuais Encargos Moratorios aos Titulares de CRA;

(iif) pagamento de Juros Remuneratoérios;

(iv) pagamento de valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA; e

) pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado.

5.9.3.  Sera formado fundo de despesas destinado ao pagamento das Despesas decorrentes da
Emissao, no montante equivalente a R§110.000,00 (cento e dez mil reais), o qual serd constituido
na sua totalidade com deducao de parte dos recursos devidos pela Emissora as Devedoras, em
decorréncia do pagamento do Preco de Aquisicio, recursos estes que serdo alocados e mantidos,
até que ocorra a satisfacdo integral das obrigaces assumidas pelas Devedoras nas CPR-F, na
conta corrente n® 5341-4, mantida na agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A (237) (“Conta do
Fundo de Despesas”), e reconstituido pelas Devedoras, trimestralmente ou sempre que
necessario, até o Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante o deposito pelas Devedoras
dos valores necessarios na Conta do Fundo de Despesas, nos termos das CPR-F (“Fundo de
Despesas”), sendo que na hipétese de todas as obrigagbes assumidas pelas Devedoras no ambito
das CPR-F terem sido integralmente satisfeitas, eventual saldo do Fundo de Despesas sera
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destinado as Devedoras, proporcionalmente as obrigagcdes de pagamento por elas assumidas nas
CPR-F.

5.9.4. Os valores totais devidos e a forma de pagamento pela prestagao de todos os servigos
relacionados a Emissdao e a Oferta Restrita, incluindo, znter alia, aqueles prestados pelo Agente
Fiduciario, pelo Custodiante e pelo Escriturador, estio descritos no Anexo I as CPR-F e na

Clausula 19 abaixo, e serdo pagos na forma prevista na Clausula 19 abaixo.

5.9.5. Devido a afetagido do Patrimoénio Separado, a Conta Fundo de Liquidez nao podera ser
movimentada pela Emissora, exceto para os pagamentos autorizados nos termos do presente
Termo de Securitizacio, até a integral amortizacao dos CRA.

5.10. Aplicacdo dos recursos da Conta Centralizadora

5.10.1. A Emissora podera aplicar os recursos recebidos na Conta Centralizadora da Conta
Fundo de Liquidez ou nas Contas Vinculadas, nos termos deste Termo de Securitizagao e do
Contrato de Cessao Fiduciaria, respectivamente, em (i) Letras Financeiras do Tesouro, de
emissio do Tesouro Nacional; (ii) certificados de depositos bancarios com liquidez diaria
emitidos por institui¢oes financeiras que tenham a classificacao de risco minima igual ou superior
ao risco soberano, em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda; e/ou (iii) operacoes
compromissadas com lastro em titulos publicos pés fixados e indexados a SELIC, de emissao
do Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria (em conjunto, as “Aplicagdes Financeiras
Permitidas”), sendo a remuneragido percebida nestas aplicacoes revertidas em beneficio do
Patrimonio Separado.

5.10.1.1. Nos termos do Contrato de Banco Liquidante e do Contrato de Contas Vinculadas, o
Banco Liquidante ou o Banco Arrecadador, conforme o caso, nio tera qualquer
responsabilidade com relagio a quaisquer prejuizos resultantes do investimento dos
recursos conforme acima descrito, e nao sera obrigado a investir quaisquer recursos
detidos na Conta Centralizadora ou nas Contas Vinculadas, conforme o caso, salvo
conforme instruido nos termos acima mencionados.

5.10.1.2. O Banco Liquidante e o Banco Arrecadador nio agirdo na qualidade de assessores e/ou
consultores financeiros de investimentos da Emissora, tampouco o fardo a Emissora em
relagio ao Agente Fiduciario ou a qualquer dos Titulares de CRA, sendo de
responsabilidade exclusiva da Emissora a decisdo a respeito da escolha dos investimentos

para aplicagdo dos recursos.

5.10.1.3. A Emissora ndo tera qualquer responsabilidade em relagio a rentabilidade de
quaisquer investimentos em Aplicagoes Financeiras Permitidas por ela realizados,
tampouco com relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacSes, demandas, danos,
tributos ou despesas resultantes das aplicacdes em tais investimentos, inclusive, entre
outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgressio
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deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacdo dos referidos investimentos
ou ainda quaisquer lucros cessantes inerentes a tal demora.

5.11. Demais Prestadores de Setvigos

5.11.1. Além do Agente Fiduciario e do Custodiante (que também atuara como registrador das
CPR-F, para fins de custédia eletronica e de liquidagao financeira de eventos de pagamento das
CPR-F na B3, nos termos da Clausula 3.4.1 acima), os seguintes prestadores de servicos foram
contratados pelas Devedoras para viabilizar a Emissao:

5.11.1.1. O Escriturador sera contratado pela Emissora para atuar como escriturador dos CRA,
os quais serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. O extrato de posi¢ao de
custédia expedido pela B3 em nome de cada Titular de CRA sera reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente. O Escriturador recebera das Devedoras, como remuneragdo pelo
desempenho dos deveres e atribui¢oes que lhe competem, remuneracao equivalente a (i)
para implantacao, de R$ 1.000,00 (mil reais), em parcela unica, que devera ser paga até o
5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizacio dos CRA, e (ii) parcelas
mensais no valor de R§ 500,00 (quinhentos reais), sendo que a primeira parcela devera
ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data de Integralizacio e as demais nas mesmas
datas dos meses subsequentes, sendo certo que a remuneracio do Custodiante
representara anualmente 0,006% (seis milésimos por cento) do Valor da Emissao.

511.1.1.1. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de
suas obrigagdes junto a Emissora nio sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o
recebimento da notificacio enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na
superveni¢ncia de qualquer normativo ou instrugio das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impega a contratagio objeto do contrato de escrituragio;
(iii) caso a Emissora ¢/ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou
tenham a sua intervencdo judicial ou liquidagio decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios;
(v) se o Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de
tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da
remunera¢do devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento nao seja sanado em
até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser
contratado pela Emissora.

5.11.1.2. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento
e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio do sistema da B3, nos termos da Clausula 3.4.1 acima. A

remunera¢ao do Banco Liquidante sera arcada pela Emissora com recursos proprios.
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511.1.2.1. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de
realizacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA: (1) caso seja descumprida qualquer
obrigacdo prevista no contrato de prestacao de servicos de Banco Liquidante, (ii) se a
Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperacio judicial ou extrajudicial, entrar
em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e/ou (iii) caso haja a
edicio de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a
realizacdo da prestacao de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipotese
de alteracdo na legislagio que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao.
Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com exce¢ao
dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA
para que seja deliberada a contratacio de novo Banco Liquidante.

5.11.1.3. O Auditor Independente da Emissora foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado, em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por A¢oes e na Instrucado CVM 600. Para o exercicio fiscal de
2020, os servicos prestados pelo Auditor Independente da Emissora foram contratados
pelo valor de R$ 6.300,00 (seis mil e trezentos reais), o qual corresponde ao percentual
anual de, aproximadamente, 0,007% (sete milésimos por cento) do Valor da Emissao. A
remuneragao do Auditor Independente sera livre de quaisquer tributos ou impostos e
atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento
da primeira parcela, até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata die se

necessatio.

5.11.1.3.1. O Auditor Independente da Emissora podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, nas seguintes
hipéteses: (i) caso os servigcos nao sejam prestados de forma satisfatoria; (i) caso esteja
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja rentuncia ao desempenho de suas
fungbes nos termos previstos em contrato; (iii) caso seja de comum acordo entre a
Emissora e o Auditor Independente da Emissora; ou (iv) ao fim da vigéncia do contrato.

5.11.2. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir os prestadores de servico
descritos nesta Clausula 5.11 sem a observancia das condi¢oes aqui estabelecidas, tal decisao
devera ser submetida a deliberacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 13 deste Termo de Secutitizacio.

5.11.3. A forma de pagamento pela prestagiao de todos os servicos relacionados a Emissao e a
Oferta Restrita, incluindo, 7nter alia, aqueles prestados pelo Agente Fiduciario, pelo Custodiante,
pelo Escriturador, pelo Banco Liquidante e pelo Auditor Independente da Emissora, estd descrita

na Clausula 19 abaixo.
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6. CARACTERISTICAS DOS CRA
6.1. Demais Caracteristicas dos CRA

6.1.1.  Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario dos CRA sera de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.1.2.  Quantidade de CRA. Serdo emitidos 105.000 (cento e cinco mil) CRA.

6.1.3. Forma e Emissao de Certificados. Os CRA serao emitidos sob a forma escritural.

6.1.4. Local e Data de Emissao. Para todos os fins legais, a data de emissao dos CRA ¢é 18 de
dezembro de 2020 (“Data de Emissdo”). O local de emissio ¢ a Cidade de Siao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

6.1.5. Prazo e Data de Vencimento dos CRA: Os CRA terdo prazo de 1.458 (um mil,

quatrocentos e cinquenta e oito) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se,

portanto, em 15 de dezembro de 2024.

6.1.6. Comprovacao de Titularidade dos CRA. Para todos os fins de direito, a titularidade dos
CRA sera comprovada por meio de extrato de posicdo de custodia expedido pela B3 em nome
do respectivo titular do CRA, considerando que a custddia eletronica dos CRA esteja na B3 e,
adicionalmente, pelo extrato expedido pelo Escriturador, tendo como base as informagdes
geradas na B3 considerando que a custddia eletronica dos CRA esteja na B3.

6.1.7. Preco de Subscricio e Pagamento. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelo seu
Preco de Subscricio, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricio, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricio. Os CRA poderao ser subscritos com 4gio ou desagio a ser
definido no ato de subscricio dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a)
sera o mesmo para todos os CRA em cada Data de Integralizagdo dos CRA; e (b) nao terdo
impacto nos valores recebidos pelas Devedoras no ambito das CPR-F.

6.1.8.  Condicbes de Negociacio dos CRA. Os Titulares de CRA poderio livremente transferir

ou alienar os CRA, observadas as normas aplicaveis a distribuicdo de valores mobiliarios, os
procedimentos da B3 e as restricdes a negociacao detalhadas neste Termo de Securitizagdao e na
Instrucio CVM 476.

6.1.9. Atualizacio Monetaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado, a partir da

primeira Data de Integralizacio, pela variacio do IPCA, conforme disposto na Clausula 6.2.

abaixo.
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6.2.  Atualizagdo Monetaria e Remuneragio dos CRA

6.2.1. Atualizacio Monetiria dos CRA. O Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, sera atualizado monetariamente, a partir da primeira Data

de Integralizacdo, pela variacao do IPCA, aplicada mensalmente, de acordo com a férmula abaixo
(“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto da atualizagiao incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, automaticamente (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”):

IV'N,=1'N,xC
Onde:

“VNa” corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario apds
atualiza¢ao, incorporac¢do dos Juros Remuneratorios e apés Amortizacao Ordinaria, se houver,
referenciados a primeira Data de Integralizacio, calculado/informado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“C” corresponde ao fator da variacio acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup
NI, \dut
¢= 1_[ (NI )
ol k-1
Onde:
“k” corresponde ao numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

“n” corresponde ao numero total de numeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n”

um numero inteiro;

“NIK” corresponde, em data anterior ou na propria Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido), ao valor do nimero indice do IPCA referente ao

més imediatamente anterior, disponivel no més de atualizagao;

“NIk-17 corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao
utilizado em NIk;
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“dup” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacao ou a ultima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “dup”

um numero inteiro; e

“dut” corresponde ao numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Pagamento dos Juros

Remuneratérios, exclusive, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacoes:

dup

- NIk \dut . . .
1) Os fatores resultantes da expressio (NI ) sao considerados com 8 (oito) casas

k-1
decimais, sem arredondamento. O produtorio ¢é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

2) Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagao nio esteja disponivel,
devera ser utilizado um nimero indice projetado, calculado com base na tltima projegao
disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA, conforme férmula
a seguir:

NIkp = NIk-1 x (1+Projecio)

onde:
“NIkp” = nimero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

“NIk” = conforme definido acima; e
== 9y

113 b p—

Projecdo” = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagio.

3) O numero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido
divulgado o numero-indice correspondente a0 més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre as Devedoras e a Emissora quando da divulga¢ao
posterior do IPCA que seria aplicavel.

4) O ndimero indice do IPCA bem como as proje¢des de variacao deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgio responsavel por

seu calculo/apuracio.

5) Considera-se como més de atualizacio o periodo mensal compreendido entre 02 (duas)
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios consecutivas.
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0) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util

subsequente.

7 O nuamero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas

decimais ao divulgado pelo 6rgio responsavel por seu calculo.

6.2.1.1. Na auséncia de apuraciao ou divulgacio do IPCA por prazo igual ou superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos da data esperada para sua divulgacio, ou, ainda, no caso de sua
extingao em razao de proibicdo ou restricao legal de seu uso para fins do calculo da
atualizagao monetaria dos CRA, sera utilizado o indice sucessor que seja oficialmente
adotado ou reconhecido por instituicoes financeiras, entidades, fundacoes e/ou
associagcbes competentes para a divulgacio ou adog¢iao de indices, como substituto do
IPCA, desde que nao haja nenhum impedimento legal, regulamentar ou operacional que
recaia sobre tal substitui¢do ou que afete a continuidade dos CRA. Na hipétese de
indisponibilidade e/ou discrepancia do indice sucessor, a Emissora convocara
Assembleia Geral de Titulares de CRA nos termos da Clausula 13 abaixo, a fim de definir
outro indice para substitui-lo, sendo certo que este indice devera: (i) ser apurado por
institui¢ao idonea e de alta credibilidade; (ii) ter divulgagao periddica, preferencialmente
diaria; (iif) ter ampla divulgacdo ou facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado na menor
periodicidade permitida por lei.

6.2.1.2. Até a definicdo da taxa substitutiva, nos termos da Clausula 6.2.1.1 acima, ou caso a
Assembleia Geral de Titulares de CRA nio ocorra, por qualquer razao, a definicao da
taxa substitutiva, sera utilizado, para o calculo da Atualizacio Monetaria, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a
Emissora e os Titulares de CRA, quando da defini¢dao ou divulgagao da taxa aplicavel.

6.2.1.3. Nio obstante o disposto acima, caso o IPCA venha a ser divulgado antes da definigao
da taxa substitutiva aplicavel, o IPCA entdo divulgado, a partir da respectiva data de

referéncia, sera empregado para a apura¢io da Atualizagdio Monetaria.

6.2.2. Juros Remuneratérios. Os Titulares de CRA fardo jus ao recebimento de juros

remuneratorios mensais, a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme
indicadas no cronograma constante do Anexo II a este Termo de Securitizagdo, correspondentes
a um determinado percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, definido
em 5,1976% (cinco inteiros e mil, novecentos e setenta e seis décimos de milésimo por cento) ao
ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, durante o respectivo Periodo de
Capitalizacio (conforme abaixo definido), até a data do efetivo pagamento (“Juros
Remuneratoérios”).

6.2.2.1. Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (Fator Juros - 1)

36

D4Sign 9d829872-5031-4379-8e6e-92ea29f58b42 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Onde:

“J” corresponde ao valor unitario dos Juros Remuneratérios acumulados no respectivo Perfodo
de Capitalizacio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado, informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dut
Fator de Juros = (i + 1)252

Onde:
“i” corresponde a taxa de 5,1976% (cinco inteiros e mil, novecentos e setenta e seis décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e

“dut” é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio, ou a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no
caso dos demais Perfodos de Capitalizacao, e a data de calculo sendo “dut” um numero inteiro;

6.2.2.2. Define-se como “Periodo de Capitalizagdo” o periodo que se inicia: (i) a partir da
primeira Data de Integralizacio dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo; e (ii) na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e termina na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme
as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratoérios estipuladas no cronograma constante
do Anexo II a este Termo de Securitizacio. Cada Perfodo de Capitalizagao sucede o
anterior sem solucio de continuidade, até a Data de Vencimento ou do resgate
antecipado dos CRA, conforme o caso.

6.2.3.  Farao jus aos pagamentos de Juros Remuneratérios aqueles que forem Titulares de CRA
no final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme
previsto neste Termo de Securitizacao.

6.2.4. Caso, apos o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Titulares de CRA, na
forma aqui estabelecida, assim como realizada a deducdo de qualquer custo ou despesa aqui
prevista, existam valores excedentes oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ja
liquidados depositados na Conta Centralizadora, referido valor sera liberado as pertinentes
Contas Livre de Movimentacgio.
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6.3. Condigdes de Pagamento dos CRA

6.3.1.  Os CRA terdo vigéncia de 48 (quarenta e oito) meses, contados da Data de Emissao, ou
seja, até a Data de Vencimento, sem prejuizo dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio e
da hipétese de Resgate Antecipado Facultativo, conforme definidos neste Termo de
Securitizacio.

6.3.2.  Os CRA serao liquidados pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios, bem como dos demais encargos e multas estabelecidas que venham a ser
eventualmente devidos, nos termos deste instrumento, devendo, portanto, a Emissora pagar aos
Titulares de CRA, ou a sua respectiva ordem, os Juros Remuneratérios, nas Datas de Pagamento
dos Juros Remuneratérios, e o Valor Nominal Unitario Atualizado, nas Datas de Pagamento da
Amortizagdo, em moeda corrente nacional, utilizando-se dos procedimentos adotados pela B3,
observados os montantes indicados no cronograma constante do Anexo II ao presente Termo
de Securitizacdo (“Amortizacdo Ordinaria”).

6.3.3. Caso os Titulares de CRA tenham imunidade ou isencdo tributiria, estes deverdo
encaminhar 20 Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos aos CRA, a documentagio
comprobatoria da referida imunidade tributaria sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor, excec¢do feita aos rendimentos
auferidos por pessoas fisicas, os quais, na Data de Emissdo, encontram-se isentos de imposto de
renda por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.

6.3.4. Considerar-se-io automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente deste instrumento, quando
a data de tais prazos coincidir com dia que nio seja um Dia Util.

6.3.5.  Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagoes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos e nao pagos
serdo, ainda, acrescidos de Encargos Moratorios.

6.4. Local de Pagamento

6.4.1. Os pagamentos referentes a0 Valor Nominal Unitario, aos Juros Remuneratorios, ou
quaisquer outros valores a que fazem jus os Titulares de CRA, serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se dos procedimentos adotados pela B3, para os CRA custodiados eletronicamente na
B3. Caso, por qualquer razio, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, na data de qualquer pagamento, a Emissora deixara na Conta
Centralizadora o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo
Titular de CRA, notificando-o, em até 2 (dois) Dias Uteis, de que tais recursos se encontram
disponiveis, hipétese em que o respectivo Titular de CRA devera informar 2 Emissora a conta

para a qual devera ser transferido tal montante. Neste caso, a partir da data em que os recursos
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estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragio sobre o valor
colocado a disposicao do Titular de CRA na Conta Centralizadora.

6.5. Pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente

6.5.1.  Os pagamentos dos valores devidos de acordo com e em decorréncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio e dos Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo efetuados da seguinte

forma:

@) os valores devidos nos termos dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo pagos
diretamente na Conta Centralizadora;

(it) os valores devidos nos termos dos Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo pagos
diretamente nas Contas Vinculadas e transferidos pelo Banco Arrecadador para as
Contas de Livre Movimentagao ou para Conta Centralizadora, nos termos previstos no
Contrato de Servicos de Depositario e no Contrato de Cessao Fiduciaria; e

(iif) a Emissora fica desde ja autorizada, de forma irrevogavel e irretratavel, a realizar débitos

na Conta Centralizadora para liquidacao financeira dos CRA. A autorizacao permanecera
valida até a integral liquidagao dos CRA.

6.5.2. Caso os valores devidos para pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou os
Direitos Cedidos Fiduciariamente nio sejam identificados na Conta Centralizadora e/ou nas
Contas Vinculadas, nos seus respectivos vencimentos, por falta de saldo suficiente ao eficaz
adimplemento da obrigacio de pagamento de que ora se trata, a Emissora esta autorizada a
proceder com a excussio das garantias a ela outorgadas nos termos das CPR-F ou em
instrumentos apartados, observados eventuais prazos de cura que possam vir a ser aplicaveis.

6.5.2.1. Caso medidas judiciais sejam necessarias para reaver os Direitos Creditérios do
Agronegocio inadimplidos, incluindo, zuter alia, por meio da excussio da Garantia
Adicional e/ou da garantia fidejussoria prestada no ambito das CPR-F, a Emissora,
mediante aprova¢io dos Titulares de CRA representando 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circula¢ao para Fins de Quérum, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, devera acionar um escritorio de advocacia para adogao das medidas
cabiveis para a cobranca dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio ou
excussao da Garantia Adicional ou da garantia fidejussoria prestada no ambito das CPR-
F, sempre tomando em consideragdo o valor de recuperacio dos créditos e os custos
associados com as respectivas medidas. Nesta fase de cobranga por intermédio de
escritorio de advocacia serdo adotados procedimentos preliminares de notificagio
extrajudicial ou judicial dos devedores inadimplentes para solu¢do amigavel da
controvérsia e, posteriormente, em caso de nao pagamento, na ado¢io das medidas
judiciais cabiveis.
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6.6. Garantias

6.6.1. Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigacGes, principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas pelas Devedoras perante a Emissora relativas aos
Direitos Creditérios do Agronegocio, tais como (i) os valores devidos com relagio as CPR-F a
titulo de principal e remuneragio, (ii) todos os encargos moratérios e multas decorrentes de
eventual atraso, pelas Devedoras, no cumprimento de suas obrigacdes pecuniarias relacionadas
as CPR-F, (iii) todos os eventuais tributos, despesas e custos devidos pelas Devedoras com
relacio as CPR-F, incluindo gastos com honorarios advocaticios, depositos, verbas
indenizatérias, honorarios da Emissora e/ou do Banco Arrecadador, custas e taxas judiciais e
extrajudiciais, (iv) todos os custos e despesas incorridos e a serem incortidos pela Emissora e/ou
pelo Agente Fiduciario em relacio a Emissao, aos Direitos Creditérios do Agronegocio e aos
CRA, decorrentes do descumprimento de quaisquer das obrigacoes a serem assumidas pelas
Devedoras e pelos Avalistas Pessoas Fisicas, nos termos das CPR-F, deste Termo de
Securitizacao e dos demais Documentos da Oferta, a CPR-F contara, além da Fianca, com a
seguinte garantia adicional (“Garantia Adicional”):

6.6.1.1. Cessao Fiducidria. Cessao fiduciaria (i) das Contas Vinculadas e dos recursos, presentes e
futuros, que vierem a ser nelas eventualmente depositados oriundos das relagoes
mercantis de compra e venda de produtos de sua producdo existentes ou que venham a
existir entre as Devedoras e os seus respectivos Clientes, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria; (ii) de quaisquer outros recursos, frutos e remunera¢des das Contas
Vinculadas; e (iif) os titulos, bens e direitos decorrentes das Aplicacdes Financeiras
Permitidas e valores decorrentes de seu resgate, e de seus rendimentos, incluindo, mas
nao limitando a, quaisquer investimentos, recursos, rendimentos, remuneracoes, frutos,
acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agles, investimentos e/ou
aplicagOes realizados com os recursos depositados nas Contas Vinculadas (“Direitos
Cedidos Fiduciariamente”), tudo nos termos do artigo 66-B, §§3°, 4° ¢ 5° da Lei n°
4.728/65, do artigo 41 da Lei n® 11.076/04, do Cédigo Civil, bem como dos artigos 18
a 20 da Lei n° 9.514/97 (“Cessdo Fiduciaria”), nos termos do Contrato de Cessiao

Fiduciaria.

6.6.1.1.1. Os valores decorrentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo
depositados nas Contas Vinculadas e transferidos para as Contas de Livre
Movimentac¢io, observados os Eventos de Reten¢io (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria e do Contrato de

Contas Vinculadas, conforme previsto na Clausula 6.5.1 acima.

6.6.1.1.2. As Devedoras deverao, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria,
assegurar que, a qualquer tempo, enquanto houver obrigacées pendentes de
cumprimento no ambito dos CRA, haja fluxo mensal de recursos pelas Contas
Vinculadas oriundos de pagamentos realizados pelos Clientes, em montante igual ou
superior a 30% (trinta por cento) do saldo devedor dos CRA (“Valor Minimo de
Cobertura da Garantia”).
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6.6.1.1.3. A Emissora fara a verificacio do atendimento ao Valor Minimo de
Cobertura da Garantia, mensalmente, sempre no 18° (décimo oitavo) dia de cada més
calendario e levando em consideragio um més-base calculado do dia 15 (quinze) de
determinado més até o dia 15 (quinze) do més imediatamente subsequente (cada uma,
uma “Data de Verificagio dos Recebiveis”), por meio da analise dos extratos
bancarios a serem disponibilizados pelo Banco Arrecadador a Emissora e dos relatérios
consolidados a serem enviados pelos Clientes as Devedoras, sendo que tais relatérios
deverdo ser enviados a Emissora, pela respectiva Devedora, até a respectiva data de
pagamento prevista nas CPR-F.

6.6.1.1.4. Caso, em uma das Datas de Verificacio dos Recebiveis, a Emissora
verifique que o Valor Minimo de Cobertura da Garantia nio seja atendido, a Emissora
devera comunicar tal fato, em até 02 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Verificagdo dos Recebiveis, (i) ao Banco Arrecadador com coépia para o Agente
Fiduciario, para que interrompa a transferéncia de recursos das Contas Vinculadas para
as respectivas Contas de Livre Movimenta¢do e/ou para a Conta Centralizadora até o
recebimento de nova notificacio da Emissora em orientacio contraria; e (i) as
Devedoras para que estas promovam o reforco da Cessao Fiduciaria nos termos
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria, mediante a vinculagdo a cessao fiduciaria de
novos Clientes, aceitaveis aos Titulares de CRA, a fim de recompor o Valor Minimo de
Cobertura da Garantia.

6.6.2. Garantia Fideussiria e Solidariedade Passiva. Adicionalmente a Garantia Adicional,
comparecem, ainda, nas CPR-F, os avalistas nelas indicados, prestando aval e na qualidade de
garantidores solidarios e principais pagadores, juntamente com as Devedoras, em relacio a
totalidade das obrigacoes de pagamento assumidas pelas Devedoras no ambito das respectivas
CPR-F, até a final liquidagao destas, nos termos dos respectivos instrumentos.

0.6.2.1. A garantia fidejussoria prestada e a solidariedade assumida no ambito das CPR-F nio
serdo afetadas por atos ou omissdes que possam exonerar os avalistas de suas obrigacoes
ou de qualquer forma afeta-los, incluindo, mas nio se limitando a, em razdo de: (a)
qualquer extensao de prazo ou acordo entre a Emissora e as Devedoras e os Titulares de
CRA; (b) qualquer novacao ou nao exercicio de qualquer direito dos Titulares de CRA
ou da Emissora contra as Devedoras; e (c) qualquer limitacio ou incapacidade das
Devedoras, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperaciao
judicial ou faléncia.

0.6.2.2. Os avalistas indicados nas CPR-F expressamente renunciaram, no contexto da
solidariedade passiva por eles assumida, aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exonerac¢ao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 364, 366,
368, 821, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil, e
artigos 130, 131 e 794 do Codigo de Processo Civil, conforme aplicaveis, outorgando-se,
ainda, reciprocamente, mandato irrevogavel e irretratavel, a fim de que, um em nome do
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outro, pratique todos os atos necessarios ao cumprimento das suas obrigacoes previstas
nas CPR-F, tendo declarado estarem cientes e concordes quanto a todos os termos,
condi¢bes e responsabilidades que dai advém. Nesse sentido, nenhuma obje¢io ou
oposi¢ao das Devedoras podera ser admitida ou invocada pelos avalistas com o objetivo
de escusarem-se do cumprimento de suas obrigacdes perante a Emissora e os Titulares

de CRA.

06.6.2.3. A garantia fidejussoria e a solidariedade passiva prestada no ambito das CPR-F foram
outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel e permanecerao valida em todos os seus
termos até a final liquida¢ao das obrigagdes de pagamento constantes das CPR-F.

6.6.2.4. Os Avalistas Pessoas Fisicas se comprometeram, nos termos das CPR-F, a enviar ao
Agente Fiduciario, caso seja por ele solicitado, em até 10 (dez) dias corridos contados da
solicitacao, copia digitalizada dos informes de IRPF, referente ao tltimo ano fiscal, para
fins de verificacdo e suficiéncia das garantias outorgadas no ambito deste CRA, nos
termos da Instrucio CVM 583. As informacgdes contidas nos informes de IRPF sio
sigilosas e nao poderdo ser repassadas em qualquer hipétese pelo Agente Fiduciario,
exceto se decorrer de solicitagdao de 6rgao regulador e/ou por forca de lei vigente.

6.6.3. Toda e qualquer alteragdo relacionada as garantias previstas nesta Clausula 6.6 esta sujeita
a deliberacio dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA e devera
set aprovada pelos votos favoraveis de 2/3 (dois tercos) dos titulates de CRA em Circulagdo Para
Fins de Quoérum, com exceg¢ao do disposto na Clausula 13.3 abaixo.

6.7. Regime Fiduciario

6.7.1.  Os CRA contardo com a institui¢ao de regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios
do Agronegécio que lastreiam esta Emissdo, bem como sobre os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora e os bens e/ou direitos decorrentes destes, nos termos da
Clausula 8 abaixo.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA
7.1.  Resgate Antecipado Facultativo

7.1.1. A Emissora devera, obrigatoriamente e de forma irrevogavel e irretratavel, realizar o
resgate antecipado da totalidade (e ndo menos que a totalidade) dos CRA, caso as Devedoras
realizem, em conjunto o pagamento antecipado total das CPR-F, nos termos previstos no
referido instrumento (“Resgate Antecipado Facultativo”).

7.1.1.1. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo, o qual refletird o valor pago a Emissora a titulo de pagamento antecipado
facultativo total das CPR-F pelas Devedoras, serd confirmado no Dia Util imediatamente

anterior a data em que se efetivara o seu pagamento e devera corresponder a0 maior
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valor entre (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao (inclusive), ou a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), conforme
o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive), acrescido de

rémio equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) (“Prémio”
p q p
multiplicado pelo prazo médio remanescente, conforme férmula a seguir:

Prego de Resgate;, = (VNa + ) X [1 + (Prazo Médio x 1,5%)]

Onde:
“VNa” corresponde a defini¢do constante da Clausula 6.2.1;
“J”” corresponde a defini¢do constante da Clausula 6.2.2.1;

“Prazo Médio” corresponde a definicao constante da Clausula 7.1.1.2; e

(i) o valor resultante da férmula a seguir (“Preco de Resgate”):

PMT,
Fator Antecipagao,

n
Prego de Resgate;; = Z( ) x [1+ (Prazo Médio x 1,5%)]
k=1

Onde:

“PMTK” corresponde ao valor para a k-ésima parcela de Juros Remuneratérios e/ou
Amortizacdo Ordinaria dos CRA, devidamente atualizados monetariamente até a data do
efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo,

“n” corresponde a0 nimero de parcelas de Juros Remuneratérios e/ou Amortizagio
Ordinaria dos CRA devidas aos Titulares de CRA apds a data em que efetivamente

€c 2>

ocorrera o Resgate Antecipado Facultativo, sendo “n” um nimero inteiro;

“Fator Antecipagdo” corresponde ao fator apurado conforme férmula a seguir,

calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento:

Fator Antecipagao,

n
= ((1 + Tesouro IPCA) * (1 + Spread de Antecipa(;éo))ﬁ
Onde:

“Tesouro IPCA” corresponde a taxa do Tesouro IPCA, com duration mais proximo ao

prazo médio remanescente dos CRA, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
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ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no 3°

(terceiro) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo;

“Spread de Antecipagdo” corresponde a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento)

20 ano;

“nk” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo e a data de pagamento da respectiva PMTk;

7.1.1.2. Para fins do calculo do Prémio mencionado na Clausula 7.1.1.1(i) acima, o calculo do
prazo médio remanescente, expresso em anos, sera realizado de acordo com a seguinte
férmula:

S, [DUP, X PMT,]
[X"_, PMT,] * 252

Prazo Médio =

Onde:

“n” corresponde a quantidade de eventos financeiros (Amortizagio Ordinaria e/ou
pagamento dos Juros Remuneratérios) dos CRA, considerados a partir da data do
Resgate Antecipado Facultativo;

“DUPK” corresponde a0 prazo remanescente de cada PMTk, dado em Dias Uteis, sendo
prazo remanescente entendido como o nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate
Antecipado Facultativo e a data de pagamento do respectivo PM Tk, excluindo-se da sua
contagem a data de apuragio e incluindo-se a data do evento financeiro; e

“PMTK” tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 7.1.1.1 acima.

7.1.1.3. Nao sera admitido o pagamento antecipado facultativo parcial das CPR-F e,
consequentemente, dos CRA.

7.1.1.4. A data para realizacio do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.

7.1.1.5. A Emissora comunicara os Titulares de CRA e ao Agente Fiduciario sobre o Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA por meio de “Comunicado aos Investidores dos CRA”
publicado no site da Emissora, qual seja, www.ecoagro.agr.br, com, no minimo, 3 (trcs)
Dias Uteis de antecedéncia da efetiva realizacio do pagamento antecipado, informando:
(a) o valor a ser pago a titulo de Resgate Antecipado Facultativo; (b) a data em que se
efetivara o Resgate Antecipado Facultativo, que devera corresponder a data do efetivo
pagamento antecipado das CPR-F pelas Devedoras; e (c¢) demais informagoes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.
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7.1.1.6. A Emissora devera informar a B3, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, sobre a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo em até 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data do evento de resgate.

7.2.  Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio

7.2.1.  Observado o disposto nas clausulas abaixo, a Emissora devera efetuar o resgate
antecipado da totalidade dos CRA, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou
extrajudicial, ou consulta aos Titulares de CRA, com recursos oriundos do pagamento, pelas
Devedoras, pelo vencimento antecipado das CPR-F, nos termos do referido instrumento, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos,
calculados pro rata temporis, desde a data da primeira integralizacdo, ou a Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
(conforme definido nas CPR-F), listados na Clausula 8.1 das CPR-F (“Eventos de Resgate
Antecipado Obrigatdério Automatico”).

7.2.2. Tao logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico (conforme definido nas CPR-F), listados na Clausula 8.2 das CPR-
F (“Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério Nao Automatico” e, em conjunto com os
Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério Automatico, os “Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatério”), pelas Devedoras, pelos Avalistas Pessoas Fisicas ou por terceiros, a Emissora
convocara Assembleia Geral de Titulares de CRA com vistas a deliberar sobre o nao vencimento
antecipado das obrigagdes assumidas pelas Devedoras no ambito das CPR-F e,
consequentemente, dos Direitos Creditérios do Agronegocio por ela representados, e do resgate
antecipado obrigatério dos CRA.

7.2.3.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério previstos nas
Clausulas 7.2.1 e 7.2.2 acima, a Emissora devera:

7.2.3.1. Em caso de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Automatico,
a Emissora devera imediatamente, ou no maximo em até 2 (dois) Dias Uteis da data em
que tomar ciéncia do referido evento, e independentemente de realizagao de Assembleia
Geral de Titulares de CRA: (i) decretar o vencimento antecipado das CPR-F e,
consequentemente, dos CRA; (ii) enviar notificacio aos Titulares de CRA informando-
os do vencimento antecipado das CPR-F e, consequentemente, do resgate antecipado
dos CRA; e (iii) enviar notificagao as Devedoras para que estas paguem imediatamente a
Emissora o saldo devedor ndo amortizado das CPR-F, observado os termos previstos
no referido instrumento e neste Termo de Secutitizacio.

7.2.3.2. Em caso de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Nio
Automético, a Emissora devera imediatamente, ou em até 2 (dois) Dias Uteis da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento: (i) convocar uma Assembleia Geral
de Titulares de CRA, que devera ser realizada dentro de 15 (quinze) dias da data da
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convocacao, nos termos deste Termo de Securitizacdo, para deliberar sobre a nio
declaragio do vencimento antecipado das CPR-F, e, consequentemente, do resgate
antecipado dos CRA; e (ii) enviar notificagdo as Devedoras a respeito da ocorréncia do
respectivo Evento de Resgate Antecipado Obrigatério Nao Automatico. A decisao de
nao declarar o vencimento antecipado das CPR-F e, consequentemente, do resgate
antecipado dos CRA devera ser tomada por Titulares de CRA em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13.4 abaixo. Caso, por qualquer motivo, nio
ocorra a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA em segunda convocagao,
conforme previsto na Clausula 13.2.2, ou na auséncia do quérum necessario para a
deliberacio em segunda convocagdo, sera automaticamente decretado o vencimento
antecipado das CPR-F e providenciado o resgate antecipado dos CRA.

7.2.4. As Devedoras estao, nos termos das CPR-F, obrigadas a, tio logo tenha conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, comunicar
imediatamente a Emissora e/ou o Agente Fiduciatio, conforme o caso, para que estes tomem as

providéncias devidas, nos termos e prazos previstos neste Termo de Securitizagao.
7.3.  Consequéncias dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério

7.3.1. A declara¢io do vencimento antecipado das obrigacbes oriundas deste Termo de
Securitizagao sujeitara as Devedoras ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, conforme descrito na Clausula 8.4 das CPR-F, em até 03 (trés) Dias
Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio as Devedoras, de
comunica¢io neste sentido, conforme disposto na Clausula 8.4 das CPR-F.

7.3.1.1. Para dirimir quaisquer eventuais duvidas, a apuracdo do valor devido aos Titulares de
CRA sera realizada considerando os valores devidos do saldo do Valor Nominal
Unitario, Juros Remuneratérios e multas devidos até a data do pagamento, calculada pro
rata temporis, acrescido ainda dos Encargos Moratérios.

7.3.2.  Ocorrendo o resgate antecipado dos CRA nos termos da Clausula 7.2 acima, sem o
pagamento dos valores devidos em decorréncia deste Termo de Securitizagio e dos CRA, a
Emissora, o Agente Fiducidrio, caso esteja administrando o Patriménio Separado, e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patrimonio separado vinculado a
Emissao, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, poderd promover, de forma simultinea ou
nao: (i) a notificagdo ao Banco Liquidante para que promova o débito de quaisquer recursos
existentes na Conta Centralizadora; (i) as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugiao por
quantia certa contra as Devedoras ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de
recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacoes devidas no ambito
das CPR-F e da Emissio; e (iii) a excussao da Garantia Adicional e da garantia fidejussoria
prestada no ambito das CPR-F, aplicando o produto de tal débito, procedimento judicial, venda
ou excussdao na amortiza¢iao ou liquidacao dos CRA, observado o disposto na Clausula 7.3.4
abaixo.
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7.3.3.  No caso de se verificar o resgate antecipado Obrigatério dos CRA nos termos desta
Clausula 7, a Emissora dever informar a B3 sobre sua ocorréncia em até 03 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para realizagao do resgate antecipado.

7.3.4.  Até aliquidagdo total do Valor Nominal Unitario Atualizado, devidamente acrescido dos
Juros Remuneratérios, e de todas as demais obrigacdes decorrentes deste Termo de
Securitizagao, os valores arrecadados deverdo ser utilizados da seguinte forma:

@) em primeiro lugar, deverdo ser pagas todas as despesas incorridas com a excussao dos
Direitos Creditorios do Agronegocio;

(it) em seguida, os valores arrecadados deverao ser utilizados para pagamento dos valores
devidos a titulo de Juros Remuneratérios e demais encargos (inclusive Encargos
Moratérios) devidos no ambito desde instrumento;

(iit) posteriormente, os valores arrecadados deverdo ser utilizados para pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado; e

(iv) o saldo que remanescer, se houver, apos o pagamento de todos os valores devidos aos
Titulares de CRA, sera creditado em favor das Devedoras.

8. REGIME FIDUCIARIO

8.1.  Os Direitos Creditérios do Agronegocio e os valores que venham a ser depositados ou
transferidos para a Conta Centralizadora, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes
sdo, neste ato, expressamente vinculados a emissio dos CRA descrita neste Termo de
Securitizacio.

8.2.  Nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04, e dos artigos 9° e 10 da Lei n® 9.514/97,
a Emissora declara e institui, em carater irrevogavel e irretratavel, regime fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegocio e os valores que venham a ser depositados ou transferidos
para a Conta Centralizadora, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes, o qual estd
submetido as seguintes condigoes:

@) os Direitos Creditorios do Agronegécio e os valores que venham a ser depositados ou
transferidos para a Conta Centralizadora, bem como os bens e/ou diteitos decorrentes
destes, destacam-se do patrimonio da Emissora e constituem o Patrimonio Separado
destinando-se especificamente a liquidagio dos CRA;

(i) os Direitos Creditérios do Agronegécio e os valores que venham a ser depositados ou
transferidos para a Conta Centralizadora, bem como os bens e¢/ou direitos decorrentes

destes sao afetados, neste ato, como lastro da emissao dos CRA; e

(iif) os beneficiarios do Patriménio Separado serdo os Titulares de CRA.
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8.3.  Os Direitos Creditérios do Agronegocio e os valores que venham a ser depositados ou
transferidos para a Conta Centralizadora, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes,
objeto do Regime Fiduciario, ressalvadas as hipoteses previstas em lei:

@) constituem Patriménio Separado em relagio aos CRA, que nao se confunde com o
patrimonio da Emissora;

(i) manter-se-ao apartados do patrimonio da Emissora, até que complete o resgate da
totalidade dos CRA objeto desta Emissao;

(iif) destinam-se exclusivamente a liquidagio dos CRA, bem como ao pagamento das
Despesas;
(iv) estdo e permanecerao isentos de qualquer agdao ou execu¢ao promovida por credores da

Emissora, por mais privilegiados que sejam;

V) nao sdo passiveis de constitui¢ao de garantias ou de excussao por quaisquer credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, observado o disposto no artigo 76 da Medida
Proviséria 2.158, de 24 de agosto de 2001; e

(vi) s6 responderao pelas obrigacoes inerentes aos CRA a que estio afetados.
9. PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei n® 9.514/97 e a Lei n® 11.076/04: (i)
administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutenc¢ao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil proprio
e independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicard as respectivas
demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado.

9.1.1. A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

9.1.2 O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 31 de setembro de cada ano,
quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimonio
Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

9.2. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragio de quebra
da Emissora, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora convocar Assembleia
Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacao do
Patrimonio Separado, observada a Clausula 13.4.1 abaixo.
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9.3.  Ainsolvéncia da Emissora ndo afetara o Patrimonio Separado aqui constituido.

9.4. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejara a assun¢ao imediata e
transitoria da administracio do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario (“Eventos de
Liquidagio do Patrimdnio Separado”):

@) pedido ou requerimento de recuperagio judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagao do plano de recuperaciao por seus credores ou classe
de credores, ou deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(it) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nio devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iif) decretacdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitiza¢io que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado.; ou

V) desvio de finalidade do Patrimonio Separado decretado por decisio administrativa ou
judicial que ndo seja revertida, suspensa ou revogada no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis.

9.5.  Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquida¢ao do Patrimonio Separado

e assumida a administracdo transitéria do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario este
deveré convocar, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberagio sobre a eventual liquidagdo do
Patrimonio Separado ou a administragio do Patriménio Separado por outra companhia
securitizadora. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser convocada na forma
prevista na Clausula 13.2 deste Termo de Securitizagao.

9.0. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada no item 9.5 acima, os Titulares
de CRA deverio deliberar: (i) pela liquidagao do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacio; ou (ii) pela nao liquida¢ao do Patrimonio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a nomeagao de outra institui¢do administradora,

fixando as condi¢oes e termos para sua administracdo, bem como sua remuneragao.
9.7. O Patrimonio Separado também podera ser liquidado na forma que segue:

(a) automaticamente, quando do resgate integral dos CRA, na Data de Vencimento ou
eventual vencimento antecipado; ou
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(b) apos o vencimento dos CRA, na hipétese do nao resgate integral dos CRA pela Emissora,
mediante transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio vinculados aos Titulares
de CRA em dagdo em pagamento, para fins de extin¢do de toda e qualquer obrigacao da
Emissora sob os CRA, cabendo ao Agente Fiduciario (em caso de assuncao transitoria
da administracao do Patrimonio Separado) ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA, ap6s deliberagao dos Titulares de CRA, (i) administrar
os Direitos Creditérios do Agronegécio e os valores depositados na Conta
Centralizadora, bem como os bens e/ou diteitos decortentes destes, os quais integravam
o Patrimoénio Separado, (i) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora (ou seja, do Patrimoénio Separado) que lhe foram transferidos, (iii) ratear
os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢ao de CRA detidos, e (iv)
transferir os Direitos Creditérios do Agronegécio e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora (ou seja, do Patrimonio Separado) eventualmente ndo realizados aos

Titulares de CRA, na proporcao dos CRA detidos.

9.8. A realizacio dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Direitos Creditorios
do Agronegoécio, suas garantias e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos, na data
da liquida¢io do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 39 da Lei 11.076/04 e do paragrafo
3° do artigo 11 da Lei n® 9.514/57, nio havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.

9.9.  Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario
instituido sobre os respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados, tendo as
Devedoras amplo acesso aos recursos remanescentes na Conta Centralizadora.

9.10.  Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdao contra o patriménio da
Emissora, sendo que, desta forma, a realizacao dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara
limitada aos Direitos Creditérios do Agronegocio, aos valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora e aos bens e/ou direitos decorrentes destes, bem como a execucio de
eventuais garantias atreladas aos Direitos Creditérios do Agronegocio.

10. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
10.1.  Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como das
demais obriga¢oes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a Emissora, em carater irrevogavel

e irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(a) administrar o Patrimonio Separado, mantendo registro contabil proprio,

independentemente de suas demonstragoes financeiras;
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(b) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente

ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito, bem como aos participantes

do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(© fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

1.

1ii.

1v.

vi.

vil.

viil.

dentro de 10 (dez) Dias Uteis cpias de todos os seus demonstrativos financeiros
e/ou contibeis, auditados ou nio, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio
Separado, assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais, relatérios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em
que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

dentro de 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, relatorio anual
de gestio e posi¢ao financeira dos Direitos Creditérios do Agronegécio, acrescido
de declaragao de que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigacoes

previstas neste Termo de Securitizacao;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacgio ou cépia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe seja solicitado, permitindo que o Agente
Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacio enviada
pelo Agente Fiduciario, cépia de todos os demais documentos e informacgoes que
a Emissora, nos termos e condi¢oes previstos neste Termo de Securitizacao,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos relevantes e
atas de assembleia geral, reunides do conselho de administragao e da diretoria que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

no mesmo prazo previsto para apresentagao das Informacoes Trimestrais - ITR,
relatério elaborado pela Emissora contendo informagdes sobre o cumprimento de
suas obrigacoes fiscais, trabalhistas e previdenciarias;

copia de qualquer notificacio judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora no que diz respeito a este CRA, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento;

relatério mensal, referente ao més imediatamente anterior, até o 20° (vigésimo) dia
de cada meés, contendo: (A) Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros

Remuneratérios; (B) valor atualizado de todos os Direitos Creditérios do
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(d)

©

(®

©
(h)

()

(k)

Agronegocio; (C) valor atualizado de todos os lastros e garantias vinculadas aos
Direitos Creditérios do Agronegocio; e (D) os valores existentes na Conta
Centralizadora; e

ix. dentro de 15 (quinze) dias da integralizagio dos CRA, cépia de todos os
documentos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegécio adquiridos na
respectiva integralizacdo devidamente registrados/averbados nos
cartorios/registros competentes, caso assim recebidos pelas Devedoras.

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos, inclusive aqueles relacionados ao
Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM,
cujo relatério deverda (a) identificar e discriminar quaisquer agdes judiciais e/ou
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas agoes,
bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou
previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram
corretamente calculados e pagos;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacio de cobranca pelo Agente
Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizacdo de seus créditos poderdo ser pagas com ativos que
integrem o Patrimonio Separado;

providenciar a retencio e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias pagas
aos Titulares de CRA, quando aplicavel, na forma da lei e demais disposi¢bes aplicaveis;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;
comparecer em todas as Assembleias Gerais de Titulares de CRA;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e este Termo de
Securitizagao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento das obriga¢des assumidas neste Termo de Securitizagio,

manter os Direitos Creditérios do Agronegocio livres e desembaragados de quaisquer
onus, gravames ou restricoes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer
fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacio, e, ato continuo,
os Titulares de CRA, mediante publicacio de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos
e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco
o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios e garantias que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhido dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;
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@

(m)

()

(©)

®

@
(t)
()

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagio de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o

acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

1. validos e regulares todos os alvaris, licencas, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

ii. na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agoes, da legislacio tributaria e
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus
livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Cometcial do Estado de Sao Paulo; e

1id. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual

ou Municipal.

contratar institui¢ao financeira habilitada para prestacao dos servicos de agente pagador
da Emissora e liquidante dos CRA, na hipétese de rescisio do Contrato de Banco
Liquidante com o Banco Liquidante;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico de
atendimento aos Titulares de CRA ou contratar com terceiros a prestaciao desse servico;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administra¢ao e da
diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou
informacdes de interesse do mercado;

convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA quando do interesse destes;

cumprir com as delibera¢oes das Assembleias Gerais;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas ao
direito do trabalho, seguranca e saude ocupacional, bem como obter todos os
documentos (laudos, estudos, relatorios, licencas, entre outros, conforme aplicaveis)

exigidos pela legislagao e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servico adotem as
melhores praticas de prote¢ao ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude do
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trabalho, inclusive no tocante a nao utilizagao de trabalho infantil ou analogo ao escravo,
se possivel mediante condigao contratual especifica;

®) comunicar o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario sobre eventual autuagiao pelos
o6rgaos responsaveis pela fiscalizacdo de normas ambientais e trabalhistas no que tange a
saude e a seguranca ocupacional, ao trabalho em condi¢bes analogas a escravo e ao
trabalho infantil, bem como sobre a revogagio, ao cancelamento e/ou a nio obten¢ao
de autorizagoes ou licengas necessarias para o seu funcionamento;

V) proteger e preservar o meio ambiente, bem como corrigir e evitar praticas danosas ao
meio ambiente, buscando executar seus servicos em observancia a legislacao vigente no
que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos Crimes Ambientais, bem como
dos atos legais, normativos e administrativos relativos a area ambiental e correlata,
emanados das esferas Federal, Estadual e Municipal;

(w) nao realizar, e ndo permitir que suas controladas, controladoras e as demais pessoas
agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou
terceiros contratados, prepostos, subcontratados, assessores e/ou parceiros comerciais)
realizem contribui¢oes, doagoes ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha’ ou outro pagamento

ilegal;

x) nao violar e ndo permitir que suas controladas, controladoras e as demais pessoas agindo
em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros
contratados, prepostos, subcontratados, assessores e¢/ou patceiros comerciais) violem
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas nio se
limitando a, as Leis Anticorrup¢iao, conforme aplicavel;

W) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicagao,
auditoria e incentivo a dentncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das
Leis Anticorrup¢io por seus empregados, executivos, diretores, representantes,
prepostos, procuradores e demais partes relacionadas;

(2) convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para
prestar esclarecimentos aos Titulares de CRA;

(aa)  fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informacoes relativas aos Direitos Creditérios do

Agronegdcio;

(bb)  auxiliar o Agente Fiduciario na cobranga administrativa e judicial de qualquer dos
Direitos Creditérios do Agronegocio; e
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(cc)

10.1.1.

11.

11.1.

(@)

(b)

(d)

©

®

cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instrucao CVM 476.

A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacdes e declaragoes prestadas ao
Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que, munida de instrumentos como,
por exemplo, opinido legal emitida pelos assessores legais da Emissio, analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, além de ter agido, dentro de
suas limitagoes, com diligéncia para assegurar a legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corregao e suficiéncia
das informagoes disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que
os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia

descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagao.

DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

¢ uma sociedade por a¢bes devidamente constituida, organizada e existente de acordo
com as leis brasileiras;

¢ companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegocio, portanto, apta a emitir
os CRA, nos termos do paragrafo unico do artigo 36 da Lei n® 11.076/04;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autoriza¢les necessarias,
conforme o caso, para celebra¢ao deste Termo de Securitizagio, bem como a Emissao e
ao cumprimento de suas obrigacOes previstas neste instrumento e nos demais
documentos de Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

este Termo de Securitizagdio e os CRA constituem suas obrigacdes legais, validas,
vinculantes e exigfveis, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes, exceto que
sua exequibilidade podera estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia,
recuperacao, liquidagdo ou leis similares que afetem a execucio de direitos de credores
em geral;

a celebracdo deste instrumento e a emissio dos CRA foram devidamente autorizadas
pelos seus 6rgaos societrios competentes e nao infringem, em qualquer aspecto, seu
documento constitutivo;

o presente instrumento foi devidamente celebrado por seus representantes legais, os
quais tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigacoes aqui estabelecidas,
constituindo o presente uma obrigacio licita e valida, exequivel, em conformidade com
seus termos, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 784 do
Cédigo de Processo Civil;
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(h)

®

9)

(k)

®

(m)
()

a celebracao deste instrumento e a emissio dos CRA nio infringem qualquer: (i)
disposicao legal, ordem, sentenca ou decisao administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora, ou qualquer de seus bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do
qual seja parte; ou (iii) obrigacao anteriormente assumida pela Emissora, nem ira resultar
em vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumento ou rescisao de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

nao omitiu e nao omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que resulte ou
possa resultar em alteragdo substancial de situagdo econoémico financeira ou juridica em
prejuizo dos Titulares de CRA;

esta cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos 6rgiaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios, exceto aquelas questionadas, de boa-fé, no ambito arbitral ou judicial;

inexiste: (i) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de quaisquer
outras ordens judiciais, administrativas ou arbitrais; ou (ii) qualquer acdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso: (A) que possa afetar de forma
materialmente adversa a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagcdes nos termos
deste instrumento e dos CRA; ou (B) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar os CRA;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado disponiveis
publicamente representam corretamente sua situacao financeira e de suas subsidiarias nas
datas a que se referem e os resultados operacionais referentes aos periodos encerrados
em tais datas;

as suas informagoes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos perfodos
envolvidos e desde a data das demonstracoes financeiras mais recentes: (a) nao houve
nenhum impacto adverso relevante em sua situacao financeira e resultados operacionais;
e (b) nao houve qualquer operacio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negocios;

¢ a legitima e tnica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;
os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restricoes de natureza pessoal, real, judicial, extrajudicial ou

arbitral, ndo existindo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito de a Emissora
celebrar este Termo;
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(o) nao ha qualquer relagdo entre a Emissora, as Devedoras e o Agente Fiduciario que a
impeca de exercer plenamente as suas atribuices;

) esta de acordo com a cessao, endosso ou alienagao dos CRA pelos respectivos Titulares
de CRA, podendo ser ofertados publicamente, comprometendo-se a envidar seus

melhores esforcos para viabilizar a referida cessao, endosso ou alienagio;

@) nao tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que
possa vir a lhe causar impacto substancial e adverso que nao sejam aqueles relatados nas
suas respectivas demonstracoes financeiras;

(x) a Emissora, nem qualquer uma de suas respectivas afiliadas, diretores, membros de
conselho de administracao, diretoria, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de setvico agindo em seu beneficio e/ou de suas controladoras, controladas
ou afiliadas: (i) usou recursos para contribui¢coes, doacoes ou despesas de representagao
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (i) fez qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos a cargos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros, praticou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negbcio,
transacao ou vantagem comercial indevida; (iii) violou qualquer dispositivo de qualquer
Lei Anticorrupgao, nacional ou estrangeira, , incluindo, mas nao se limitando a, a Lei n°
12.846/13; (iv) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragio
ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e

(s) as informacgoes por ela prestadas, por ocasido do pedido de registro na B3, sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita.

11.2. A Emissora devera notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
quaisquer eventos que tornem as declaragoes prestadas neste instrumento total ou parcialmente

inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.3. A Securitizadora responsabiliza-se pela exatidio das informagodes e declaragdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, inclusive, sem
limitagdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, e declara que foi contratado assessor legal para a elaborac¢io de
opinido legal para verificagao de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, cotrecio e suficiéncia das informacdes
disponibilizadas aos Investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que os mesmos encontram-
se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste
Termo de Securitizacio e nos demais Documentos da Oferta.
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12.  AGENTE FIDUCIARIO

12.1.  Por meio deste Termo de Securitizacio e nos termos da Lei n® 9.514/97, da Lei n°
11.076/04, da Instrucio CVM 600 e da Instrucio CVM 583, a Emissora nomeia e constitui o
Agente Fiduciario qualificado no preambulo, que expressamente aceita a nomeagao e assina o
presente na qualidade de representante da comunhdo dos Titulares de CRA descritas neste
Termo de Securitizacao, incumbindo-lhe:

() exercer suas atividades com boa fé, transferéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;
(b) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no

exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que instituicGes de seu porte e reputagao
empregam na administracdo dos préprios bens e no exercicio e fun¢ées de mesma
natureza, acompanhando a atuacdio da Emissora na administragio do Patriménio
Separado;

(©) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que possa
vir a ser de seu interesse;

(d) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacoes nas condi¢oes dos CRA;

(e divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos
o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos relevantes da
Emissiao ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, conforme o conteido minimo
estabelecido no Anexo 15 da Instrucio CVM 583;

® manter atualizada a relagido dos Titulares de CRA e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora;

© fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacio,
especialmente daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer;

(h) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagao dos Direitos Creditérios do Agronegocio
afetados e integrantes do Patrimonio Separado, caso a Emissora nao o faga;

@) exercer, na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatorio, a custédia e administracio do Patrimoénio Separado;

G) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacio, a liquidacio do Patrimonio
Separado, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo e nas deliberacdes da

Assembleia Geral de Titulares de CRA;
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(k)

@

(m)

()

(©)

®

@

(t)

)

renunciar a fungiao, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo de Assembleia
Geral de Titulares de CRA, de acordo com os termos e condi¢coes deste Termo de

Securitizagao, para deliberar sobre sua substituigao;

conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia, inclusive aquelas enviadas
por meio magnético, e documentos em geral relacionados ao exercicio de suas fungdes
recebidos da Emissora;

notificar os Titulares de CRA, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados a partir da
ocorréncia, de eventual inadimplemento de quaisquer obrigacoes relacionadas ao
presente Termo de Securitiza¢do, incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢cbes que nio devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no
artigo 16, inciso 11, da Instru¢ao CVM 583. Comunicacao de igual teor deve ser divulgada
pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores e enviada pela
Emissora (a) a CVM; e (b) as camaras de liquidagao na qual os CRA estdo registrados;

acompanhar a prestacao das informacdes periddicas obrigatérias por parte da Emissora,
inclusive aquelas relativas a manutencao do seu registro de companhia aberta perante a
CVM e alertar os Titulares de CRA sobre inconsisténcias ou omissoes de que tenha
conhecimento;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA, a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da
Instrucio CVM 583, mediante anuncio publicado nos 6rgios de imprensa nos quais
costumam ser publicados os atos da Emissao;

apos ter recebido da Emissora o comprovante de pagamento de suas obrigacdes,
fornecer, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, a partir da extingdo do Regime Fiduciario a
que estao submetidos os Direitos Creditérios do Agronegocio, relatério de encerramento
a Emissora;

convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA, na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do respectivo Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administra¢ao ou
liquidagao do Patrimonio Separado, bem como a nomeagio do liquidante;

disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario de cada
CRA, por meio eletrénico, tanto através de sua central de atendimento, ou no site do

Agente Fiduciario, qual seja, www.simplificpavarini.com.br;
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(W)

(W)

(x)

)

(2)

(aa)

(bb)

(co)

verificar a veracidade das informagoes referentes as garantias e aquelas contidas neste
Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral de
Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou do Patriménio Separado;

verificar a regularidade da constituicio da Garantia Adicional, bem como o valor dos
bens dados em garantia, conforme aplicavel, observando a manutencao de sua suficiéncia
e exequibilidade, nos termos das disposi¢ées deste Termo de Securitizagao;

diligenciar junto 2 Emissora para que o Termo de Securitizagdo e seus aditamentos sejam
registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da omissao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a atuacao da Emissora na administra¢ao do Patrimonio Separado por meio
das informagdes divulgadas por aquela sobre o assunto;

verificar o adequado atendimento dos Critérios de Elegibilidade em caso de substituigao
ou reforco dos Direitos Creditérios do Agronegocio; e

verificar, a cada 06 (seis) meses contados da primeira Data de Integralizagao dos CRA, e
até que ocorra a utilizacio total dos recursos que as Devedoras vierem a receber em
funcio do pagamento do Preco de Aquisi¢ao pela Emissora, nos termos da Escritura de
Emissao e por meio de relatério a ser encaminhado pelas Devedoras, se os recursos
obtidos pelas Devedoras em fun¢do da Oferta Restrita estejam sendo efetivamente
utilizados nas atividades relacionadas ao agronegocio, conduzidas no curso ordinario dos
negocios das Devedoras; e

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe ou
o domicilio ou a sede das Devedoras ou dos Avalistas Pessoas Fisicas;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade dos CRA e das CPR-F, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda
por terceiro contratado para esta finalidade; e

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos

incidentes sobre os CRA e as CPR-F, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda
por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.
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12.1.1. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo ou

12.2.

(2)

(b)

©
(d)

©

(®

©

(h)

@

()

12.3.

descumprimento de suas obrigacGes previstas neste Termo de Securitizagdo ou nas

disposigoes legais ou regulamentares.
O Agente Fiduciario, nomeado neste Termo de Securitizagdo, declara:

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 60,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, conforme alterada, bem como no artigo
4° e seguintes da Instrucio CVM 583, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceitar a funciao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislacdao especifica e no presente Termo de Securitizacao;
aceitar integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e condicGes;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacao aplicavel vigente;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

que a celebragao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
6° da Instrucao CVM 583, conforme disposto na declaracido descrita no Anexo VIII
deste Termo de Securitizacio;

os Direitos Creditorios do Agronegocio e os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, bem como os bens e/ou direitos decorrentes destes,
consubstanciam o Patriménio Separado, vinculados tnica e exclusivamente aos CRA,
nos termos deste Termo de Secutitizagdo; e

que verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além da veracidade,
consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora neste

Termo de Securitizagio.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura

deste Termo de Securitizagdao, devendo permanecer no exercicio de suas func¢des até a posse do
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seu sucessot, Nos termos previstos neste instrumento, e/ou liquidagao dos CRA objeto da

presente Emissio.

12.4. Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, rentncia, intervencao, liquidacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares de CRA para a escolha do novo agente fiduciario.

12.4.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA de que trata a Clausula 12.4 acima podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de
CRA que representem no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagiao para

Fins de Quérum.

12.5.  Na hipétese de o Agente Fiduciario nio poder continuar a exercer as funcées por
circunstancias supervenientes, devera comunicar imediatamente o fato aos Titulares de CRA,
pedindo sua substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dentro do qual
devera ser realizada Assembleia Geral de Titulares de CRA para a escolha do novo agente

fiduciario.

12.6.  Aos Titulares de CRA ¢ facultado proceder a substituicio do Agente Fiduciario e
indicacdo de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de Titulares de CRA, especialmente
convocada para esse fim, observando-se, para tanto, o mesmo quérum de aprovag¢ao previsto na

Clausula 12.4.1 acima.

12.7. A substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a este Termo de
Securitizagao e devera ser comunicada a CVM, nos termos do artigo 9 da Instru¢ao CVM 583,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro de referido aditamento na B3.

12.8.  Em caso de impedimento, renuncia, interveng¢ao ou liquidacdo extrajudicial do Agente
Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagdo da

Assembleia Geral de Titulares de CRA. (repetido)

12.8.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA destinada a escolha de novo Agente Fiduciario
deve ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser
convocada por titulares dos valores mobiliarios que representem 10% (dez por cento),

no minimo, dos titulos em circulagdao da respectiva emissio ou série.

12.8.2. Se a convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do final do prazo referido na Clausula 12.8 acima, cabe 2 Emissora efetuar a

imediata convocacio.

12.9.  Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convoca¢ao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA para a escolha de novo Agente Fiduciario ou nomear substituto provisorio.
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12.10. Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario obriga-se a restituir, no prazo 05 (cinco) dias
da efetivacao da renuncia, a parcela da remuneracao correspondente ao periodo entre a data da
efetivacao da renincia e a data do proximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata temporis
com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

12.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracao do Patrimonio
Separado, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario devera usar de
toda e qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo

para tanto:

() declarar, observadas as condi¢des deste Termo de Securitizacdo, antecipadamente
vencidos os CRA e, consequentemente, este Termo de Securitizagdio e cobrar seu

principal e acessorios;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem seus

créditos; e

c representar os Titulares de CRA em processos de liquidacio, declaracio de insolvéncia,
P P quidac ¢
pedido de autofaléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia

formulado por terceiros em relagio a Emissora.

12.10.1 O Agente Fiduciario se eximira da responsabilidade pela nao adocao das medidas
contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral de Titulares de CRA,
e esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos detentores dos CRA em

Circula¢ao para Fins de Quorum.

12.12. O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢ao pelos
Titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagoes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuagiao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢ao CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agoes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

12.13.  Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulates de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacoes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos

em Assembleia Geral de Titulares de CRA.
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12.14. Na presente data, o Agente Fiduciario verificou que atua em outras emissoes de titulos e
valores mobiliarios da Emissora, as quais se encontram descritas e caracterizadas no Anexo IX

ao presente Termo de Securitizagio.

12.15. O Agente Fiduciario fara jus a uma remuneracao anual, a ser paga pelas Devedoras,
correspondente a R§ 20.000,00 (vinte mil reais), até a liquidagao final dos CRA, sendo a primeira
parcela devida em 5 (cinco) Dias Uteis da Data de assinatura do presente Termo de Securitizacio

e as demais no dia 15 do mesmo més de emissao da primeira fatura nos anos subsequentes.

12.16. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou de
reestruturacao das condi¢oes dos CRA apoés a Emissdo, bem como a participa¢do em reunioes
ou conferéncias telefonicas, Assembleias Gerais de Titulares de CRA presenciais ou virtuais,
e/ou conference call serdo devidas ao Agente Fiduciatio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, incluindo, mas nao se limitando a,
(i) comentarios aos documentos da oferta durante a estrutura¢ao da mesma, caso a operagao nao
venha se efetivar; (ii) execucao de garantias (se houver), (iii) participacdo em reunides formais ou
virtuais internas ou externas ao esctitorio do Agente Fiduciario com a Emissora e/ou com os
Titulares de CRA ou demais partes da Emissio, analise a eventuais aditamentos aos documentos
da operacio; e (iv) implementag¢do das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas em
5 (cinco) dias corridos apds comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de
horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacio das condi¢des dos CRA os eventos
relacionados a alteragdao (1) da garantia (se houver); (2) prazos de e fluxos de pagamento de
remunera¢ao de amortiza¢ao; (3) condi¢oes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado,
recompra, resgate e oferta de resgate, liquidacao do patrimoénio separado; e (4) de Assembleias
Gerais de Titulares de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da oferta. Os

eventos relacionados a Amortizacao dos CRA nio sio considerados reestruturacao dos CRA.

12.17. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em relacio a Emissao,

remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

12.18. As parcelas de remuneracio do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
varia¢ao acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da primeira parcela da remuneragao devida ao Agente Fiduciario, até as
datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragdo, calculadas pro rata die se

necessatio.

12.19. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacao desses servigos, tais como: (i) ISS, (i) PIS; (iif) COFINS; (iv) CSLL, e (v) Imposto de
Renda Retido na Fonte — IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores
adicionais, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up).
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12.20. A Emissora ressarcira, com os recursos do Patrimoénio Separado, o Agente Fiduciario de
todas as despesas incorridas com relacao ao exercicio de suas fungdes, na defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, tais como, notifica¢oes, extragao de certidoes, contratacao de especialistas,
tais como auditotia e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publica¢oes em
geral, transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protegao dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 10
(dez) Dias Uteis apés a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas

efetivamente incorridas

12.21. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualiza¢do monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até

a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.22. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverdao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e,
posteriormente conforme previsto no artigo 13 da Instru¢gio CVM 583, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario, na condi¢ao de representante da comunhao dos Titulares de
CRA. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragio do
Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao
pagamento desta por um perfodo superiora 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbeéncia.

13. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

13.1.  Os Titulares de CRA desta Emissao poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia,
de forma presencial ou digital, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA (“Assembleia Geral de Titulares de CRA”).

13.2. A Assembleia Geral de Titulares de CRA sera convocada, a qualquer tempo, sempre que
a Emissora, o Agente Fiduciatio, a CVM e/ou os Titulares de CRA julguem necessaria.

13.2.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA poderd ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (i) pela Emissora; (iii) por Titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacio Para Fins de Quérum; ou (iv) pela CVM.

13.2.2. A convocacio da Assembleia Geral de Titulates de CRA mediante solicitacio dos
Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 13.2.1 acima, deve: (i) ser dirigida 2 Emissora
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e ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA as expensas dos Titulares dos CRA requerentes; e (i) conter eventuais

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares dos CRA.

13.2.3. A convocacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA far-se-2 mediante edital
publicado em jornal de grande circula¢do utilizado pela Emissora para a divulgacao de
suas informagdes societarias, 3 (trés) vezes, no caso da primeira convoca¢ao, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias contados da primeira publica¢ao e no caso da
segunda convocag¢ao, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias contados da data da
primeira publicagao, e se instalara, em primeira convocagao, com a presenga dos Titulares
de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagio Para
Fins de Quérum e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de presenca, nos
termos do disposto no artigo 26, {4° da Instrucao CVM 600.

13.2.4. A convocacio também podera ser feita pelo Agente Fiduciario, mediante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de
CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunica¢do cuja
comprovagao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido,
tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento e correio eletronico (e-
mail).

13.2.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
n° 11.076/04, na Lei n° 9.514/97, na Instrugio CVM 600 e na Lei das Sociedades por
Agles, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes
dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou
nao, devidamente constitu{dos ha menos de 1 (um) ano, por meio de instrumento de
mandato valido e eficaz.

13.2.6. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a
sede. B permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de
CRA por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo
manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de CRA por comunicagao escrita

ou eletronica, desde que de acordo com o previsto em lei e o determinado na Instrugao
CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

13.2.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera ao Titular de CRA eleito
pelos demais Titulares de CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao
representante da Emissora.

13.2.8. A Emissora e/ou os Titulares de CRA poderio convocar representantes dos prestadores
de servico contratados no ambito da Emissdo, bem como quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais de Titulares de CRA, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagiao da ordem do dia.
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13.2.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Titulares de
CRA e prestar aos Titulares de CRA as informagoes que lhe forem solicitadas.

13.2.10.Cada CRA em Circula¢io para Fins de Quérum correspondera a um voto, sendo
admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposicdes dos paragrafos
primeiro e segundo do artigo 126 da Lei das Sociedades por Agdes.

13.3.  Dependerio da aprovagdo de Titulares de CRA que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) de CRA em Circulagdo para Fins de Quoérum, seja em primeira
convocacao da Assembleia Geral Titulares de CRA ou em qualquer convocag¢ao subsequente, as
seguintes matérias: (a) alteragdao dos critérios de amortizac¢do dos CRA; (b) alteraciao do prazo de
vencimento dos CRA; (c) alteragao da remuneragio dos CRA ou das Datas de Pagamento dos
Juros Remuneratérios; (d) alteragio dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA;
(e) alteracao dos eventos de liquidagao do Patrimonio Separado; (f) alteragao dos quéruns de
deliberacdo previstos nesse Termo de Securitizacdo; (g) mudan¢a das taxas ou indices de
remuneragao previstas nas CPR-F; (h) a substituicio das Devedoras; (i) a substituicdio ou
liberagao das garantias previstas na Clausula 6.6; e/ou (j) a reestruturagio da divida representada
pelas CPR-F, incluindo, sem limitagdo, alteracdo dos juros remuneratérios aplicaveis, datas de
pagamento dos juros remuneratérios aplicaveis, data de vencimento e datas de amortizagio.

13.4.  Todas e quaisquer matérias submetidas a deliberacio dos Titulares de CRA que nao
estejam incluidas entre as matérias previstas na Clausula 13.3 e aquelas que nao tiverem quérum
especifico, nos termos deste Termo de Securitizagdo, deverao ser aprovadas, (i) em primeira
convocacio, por no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagiao
Para Fins de Quérum; ou (if) em segunda convocagao, por 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacdo Para Fins de Quérum presentes a Assembleia Geral de Titulares
de CRA, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no minimo, 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circula¢io Para Fins de Quérum, incluindo, sem limita¢do, as seguintes

matérias:
(a) a concessao de renuncia a direitos do titular das CPR-F, no ambito das CPR-F;
(b) a incorporagio, fusio ou cisdo ou qualquer forma de reorganizagio que envolva a

alteracdo do controle das Devedoras; e

(0 a nao declara¢io de vencimento antecipado no ambito das CPR-F e dos CRA, conforme
aplicavel, em raziao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resgate Antecipado
Obrigatério Nao Automatico; e

(d) aprovacao das demonstracoes contdbeis do Patrimonio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do Auditor Independente, em até 120 (cento e vinte) dias apds
o término de cada Exercicio Social a que se referirem, observado que as demonstracoes
contabeis do Patriménio Separado que nio contiverem ressalvas serdo consideradas
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automaticamente aprovadas caso a Assembleia dos Titulares de CRA correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Investidores.

13.4.1. As deliberagoes acerca da declaracio da nao liquidagao do Patrimonio Separado serdo
tomadas por Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos presentes na
Assembleia Geral de Titulares de CRA instalada em primeira convocagao se houver a
presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA
em Circulagido ou, quando em segunda convocagao, com qualquer nimero, sendo validas
as deliberagoes tomadas pela maioria absoluta dos CRA em Circulacao para Fins de
Quoérum. Caso nao haja quérum suficiente para as respectivas deliberagoes em qualquer
convocacao, sera entendido pela liquida¢ao do Patrimoénio Separado.

13.4.2. Para efeito da constituicio de quaisquer dos quoéruns de instalacio e/ou deliberagio da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, os votos em branco também deverdo ser

excluidos do calculo do quérum de deliberagao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA.

13.4.3. Este Termo de Securitizacio e os demais documentos vinculados a Oferta Restrita
poderdo ser alterados, independentemente de deliberacio de Assembleia Geral de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que e somente quando
tal alteracdo decorra exclusivamente (i) da necessidade de atendimento das exigéncias
expressas da CVM, de adequagdao a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras, (ii) da substituicio ou da aquisicio de novos direitos creditérios pela
Emissora; (iif) da redugdo da remuneracao dos prestadores de servico descritos neste
Termo de Securitizagdo; (iv) de correcdo de erro formal e desde que a alteracio nio
acarrete qualquer alteracdo na remuneraciao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos
CRA ¢/ou (v) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracio na razio social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA. As alteragdes referidas acima devem
ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em
que tiverem sido implementadas.

13.4.4. As deliberagcoes tomadas pelos Titulares de CRA, em Assembleias Gerais de Titulares de
CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos neste

Termo de Securitizagio, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e todos
os Titulares de CRA.

13.4.5. Independentemente das formalidades previstas em lei, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares
de CRA.

13.4.6. A Emissora e o Agente Fiduciario nio prestardo qualquer tipo de opinido ou farao
qualquer juizo sobre a orientagdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se
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tao somente a manifestar-se conforme instrucao recebida dos Titulares de CRA, a menos
que a orientagao recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e
o Agente Fiduciario ndo possuem qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos
juridicos decorrentes da orientacio dos Titulares de CRA, independentemente destes
causarem prejuizos aos Titulares de CRA, as Devedoras ou aos Avalistas Pessoas Fisicas.

13.4.7. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucio CVM 583 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢oes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacao

aplicavel.

13.4.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nido foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracao de documentos societarios
da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-

los, nos termos da legislacao aplicavel.

13.4.9. Os atos ou manifestag¢oes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exoneratem terceiros de obrigacoes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

13.4.10.Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos quéruns de
instalacio e/ou deliberacio da Assembleia Geral de Titulares de CRA, serio

considerados os CRA em Circulagio para Fins de Quoérum.

13.4.11.Nao podem votar nas assembleias gerais e nem fazer parte do computo para fins de
apura¢iao do quérum de aprovagao: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissido, seus socios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e (iii) qualquer Titular de CRA
que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimonio separado no assunto a

deliberar ou inadimplentes com suas obrigacdes.

13.4.12. Também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de deliberagao da Assembleia

Geral de Titulares de CRA os votos em branco ou em absten¢io.

13.5.  As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias Gerais de Titulares de
CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Securitizagao,
obrigario todos os Titulares de CRA, independente de terem comparecido a Assembleia Geral
de Titulares de CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de
CRA.
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14. FATORES DE RISCO

14.1.  As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a presente operacdo estio
descritos no Anexo III ao presente Termo de Securitizagao.

15.  DISPOSICOES GERAIS

15.1.  Caso qualquer das disposi¢cGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposi¢oes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢coes afetadas por outras que,
na medida do possivel, produzam o mesmo efeito pretendido originalmente pelas Partes.

15.2. Qualquer modificacio ao presente Termo de Securitizacio somente sera valida se
realizada por escrito aprovada cumulativamente (i) por Assembleia Geral de Titulares de CRA,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagao; e (ii) por todas as Partes que

assinam o presente, exceto pelo quanto previsto na Clausula 13.4.3.

15.3.  Todos os documentos e as comunicagoes, sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados para qualquer das
Partes sob o presente Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderecos:

(a) para a Emissora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, Cj. 32, Pinheiros
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Fone: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

(b) para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi

CEP 04.534-002, Siao Paulo — SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Oliveira

Fone: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

(0 para o Custodiante:

Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros
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CEP 05425-020, Sio Paulo - SP

At.: Eugénia Queiroga / Marcio Teixeira / Caroline Tsuchiya Silva
Fone: (11) 3030-3177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

(d) para o Escriturador:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valotes Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Flavio Scarpelli / Lucas Silotto

Fone: (11) 3030-3177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

® para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM

Praca Antonio Prado, n® 48, 4° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo - SP

At:  Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

15.3.1 Os documentos e as comunica¢oes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagoes, serio considerados entregues quando recebidos sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima.

15.4.  Nio se presume renincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizagao. Desta forma, nenhum atraso em exercer ou omissio no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba aos Titulares de CRA em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacoes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou
sera interpretado como renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagao ou precedentes no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

15.5.  As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Securitizacdo foi
celebrado respeitando-se os principios de propriedade e de boa fé, por livre, consciente e firme
manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

15.6. A Emissora se responsabiliza pela exatidio das informagoes e declaragoes prestadas, a
qualquer tempo, ao Agente Fiducidrio e aos Titulares de CRA, ressaltando que agiu
diligentemente para verificar a legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corre¢io e
suficiéncia das informacles prestadas nos os documentos relacionados com os CRA, e

disponibilizadas aos Titulares de CRA.
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15.7. O presente Termo de Securitizagio ¢é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as Partes por si e seus sucessores.

15.8.  Caso qualquer das disposicdes ora avencadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicGes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Ges afetadas por outra que,

na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
16. 'TRIBUTACAO REFERENTE AOS TITULARES DE CRA

16.1.  Nos termos da legislacio concernente a matéria, como regra geral, os rendimentos e
ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas domiciliadas no Brasil em decorréncia de seu
investimento nos CRA devem compor o lucro presumido ou real e a base de calculo da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL. Além disso, de acordo com o
posicionamento da Secretaria da Receita Federal do Brasil, tais rendimentos e ganhos de capital
devem ser tributados pelo IRRF a aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
até 180 (cento e oitenta dias), de 20% (vinte por cento) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias, de 17,5% (dezessete e meio por cento) de 361 (trezentos e sessenta e
um) a 720 (setecentos e vinte) dias, e de 15% (quinze por cento) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias. Nao obstante a referida regra geral do IRRF, regras especificas de tributagao sio aplicaveis
a cada pessoa juridica que seja titular dos CRA, conforme sua qualificacdo. Dependendo da
pessoa juridica titular dos CRA, seus rendimentos poderdao nao ser tributados pela contribuicao
ao Programa de Integracdo Social — PIS, Contribui¢io para Financiamento da Seguridade Social
— COFINS (pessoas juridicas em geral sujeitas ao regime cumulativo), ou ser tributados por essas

contribuigbes a aliquota zero (pessoas juridicas em geral sujeitas a0 regime nao-cumulativo).

16.1.1 Os Titulares de CRA pessoas fisicas residentes no Brasil terdo os rendimentos
produzidos pelos CRA isentos de IRRF (e na declaragao de ajuste anual) conforme artigo
3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04. De acordo com a posi¢io da Secretaria da Receita
Federal do Brasil, tal isengao abrange rendimentos, mas nao se aplica ao ganho de capital
auferido na alienacio ou cessao dos CRA, que devera ser tributado pelo IRRF de acordo
com as aliquotas regressivas constantes da Clausula 16.1 acima, conforme o prazo da

aplicacao.

16.1.2 A aquisigdo, cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento para liquidagiao de titulos e
valores mobilidrios esta sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operagoes Relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios. Atualmente, aplica-se aliquota zero para opera¢des com
CRA. A referida aliquota, porém, pode ser aumentada para até 1,5% (um e meio por

cento) ao dia, por meio de decreto presidencial.

16.1.3 A liquidacao de operagio de cambio relativa ao ingresso de recursos no Brasil para
investimento em CRA se sujeita a0 IOF/Cambio a aliquota de 6% (seis por cento). A

liquidagao da operacao de cambio para saida de recursos relativa ao mesmo investimento
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se sujeita a0 IOF/Cambio a aliquota zero. A aliquota do IOF/Cambio pode ser
aumentada a qualquer tempo para até 25% (vinte e cinco por cento), por meio de decreto
presidencial.

16.1.4 As informagdes acima tém o objetivo de resumir as regras gerais relativas aos principais
tributos aplicaveis aos investimentos em CRA. Cada titular dos CRA deve avaliar os
impactos tributarios relativos ao seu investimento particular, ndo devendo considerar
unicamente as informacoes acima. Recomenda-se que cada investidor consulte seus
proprios assessores quanto a tributagido a que deve estar sujeito na qualidade de titular
dos CRA, levando em consideragdo as circunstancias especificas de seu investimento.
Além disso, ressaltamos que as regras de tributacdo de investimentos em CRA estdo
sujeitas a modificagao.

17. LEI APLICAVEL

17.1  Este Termo de Securitizagdo e os CRA sao regidos pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

18. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

18.1  Os CRA constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 36 da Lei n°
11.076/04, reconhecendo as Partes desde ja, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, que as obrigacoes assumidas nos termos deste instrumento comportam execucao
especifica e se submetem as disposi¢oes aplicaveis do Codigo de Processo Civil.

19. DESPESAS

19.1.  Correrdo por conta das Devedoras, em carater solidario, conforme estabelecido nas
CPR-F, com recursos do Fundo de Despesas, todos os custos flaz, presentes, futuros, ordinarios
e extraordinarios de estruturacio da emissio dos CRA e das CPR-F, incluindo, #nfer alia, as
despesas indicadas no Anexo I as CPR-F, conforme expressamente autorizado pelas Devedoras
nos termos das CPR-F, devendo ser deduzidos do Fundo de Despesas os seguintes custos
(“Despesas”):

(a) as eventuais despesas com contrata¢do de prestadores de servicos nao determinados nos
Documentos da Oferta, terceiros especialistas, atualizacao e renova¢ao da classificagio
de risco, advogados, auditores, fiscais e empresas especializadas em cobranga,
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realiza¢ao dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos recursos
oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado;

(b) anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario se encontra a
disposicao;
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®
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(h)
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(k)

0

publicagbes em jornais e outros meios de comunicagdao, bem como locagao de imovel e
contratagao de colaboradores para realizagio de Assembleias Gerais de Titulares de
CRA, todas estas voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou
para realizar os Direitos Creditérios do Agronegocio;

os tributos incidentes sobre a distribuicio de rendimentos dos CRA aos Titulares de

CRA;

demais despesas previstas em lei ou em regulamentacao aplicavel como sendo de
responsabilidade do Patrimonio Separado, observada, quando necessaria, a ratificacao
posterior em Assembleias Gerais de Titulares de CRA;

despesas incorridas com mudangas na legislacao aplicavel aos CRA que possam acarretar
na contratacio de novos prestadores de servicos obrigatérios e adaptagao dos
Documentos da Oferta aos termos da legislacao aplicavel;

despesas para manutencao dos CRA e lastro perante a B3;

das taxas de registro aplicaveis referentes a eventuais aditamentos aos Documentos da
Oferta, inclusive aquelas referentes ao reconhecimentos das firmas e aos registros nos
cartorios de titulos e documentos competentes; e

da Taxa de Administragio, devida a Emissora, atualizada anualmente pela variagao
acumulada do IPCA, a ser paga integralmente no 1° (primeiro) Dia Util a contar da data
de subscricao e integralizagao dos CRA, incluindo a remunerac¢ao adicional no valor de
R$300,00 (trezentos reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora nos casos
de inadimplemento dos CRA ou reestruturacio da Emissdo. Entende-se por
“reestruturaciao” a alteracio de condic¢Oes relacionadas: (i) as condi¢oes essenciais dos
CRA, tais como datas de pagamento, remunera¢ao e data de vencimento final, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais
ou financeiros; (ii) quaisquer aditamentos ao Termo de Securitizagdo e aos demais
Documentos da Oferta e realizagao de Assembleias Gerais de Titulares de CRA; e (iii) a
declaracdo de um dos Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio;

registro de documentos, notificagoes, extragdo de certidoes em geral, reconhecimento de
firmas em cartdrios, copias autenticadas em cartério e/ou reprograficas, emolumentos

cartorarios, custas processuais, periciais e similares;

contratagdo de prestadores de servicos nao determinados nos Documentos da Oferta,

inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacio e/ou cobranca;
despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios, aéreo
e/ou motoboy), hospedagem e alimentacio de seus agentes, estacionamento, custos com

telefonia, conference call,
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(m) publicagdes em jornais e outros meios de comunicagdao, bem como locagao de imovel e
contratagao de colaboradores para realizagio de Assembleias Gerais de Titulares de

CRA;

(n) de custos e despesas de emissio e de distribuicdo dos CRA, os quais serdo pagos
diretamente a Emissora, incluindo, sem limitagao, a remuneracao dos prestadores de
servico da emissao das CPR-F e da emissao e distribuicao dos CRA, comissoes, taxas,
encargos e despesas com registros de qualquer natureza, conforme devidamente
comprovados;

(o) de despesas com publicagbes necessarias nos termos dos Documentos da Oferta,
inclusive informagdes periodicas ordinarias da Emissdo, da Emissora e/ou do Agente
Fiduciario, exceto as despesas com publicagdes decorrentes dos atos e fatos relevantes
especificamente relacionados a administracio da Emissora;

() das despesas de registro nos competentes cartorios, inclusive cartérios de registro de
imoveis, cartérios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais
aditamentos deste Termo de Securitizacio e dos demais Documentos da Oferta; e

(@ das despesas com a remuneragiao dos prestadores de servicos, nos valores e na forma
previstos no presente Termo de Securitizagio.

19.2.  Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio Separado,
nos termos da Lei n® 9.514/97, caso o Fundo de Despesas seja insuficiente para arcar com as
despesas mencionadas na Clausula 19.1 acima e nao seja recomposto pelas Devedoras na forma
prevista nas CPR-F, tais despesas serdo suportadas (i) diretamente pelas Devedoras e/ou pelos
Avalistas Pessoas Fisicas; (ii) pelo Patrimonio Separado, ou (iif) subsidiariamente, pelos Titulares
de CRA, tendo estes direito de regresso contra as Devedoras.

19.2.1. O Fundo de Despesas ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relagao
ao exercicio de suas fungdes, devendo tal ressarcimento ser efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a efetivacio da despesa em questao.

19.2.2. As despesas da Emissdo de que trata a Clausula 19.1 acima, de responsabilidade das
Devedoras, quando nio descontadas do Fundo de Despesas, serdo pagas ou
reembolsadas pelas Devedoras mediante apresentagao, pela Emissora, de comunicagao
indicando quais as despesas incorridas, enviando, juntamente com a referida
comunicagio, os recibos/nota fiscais referentes a cada despesa incotrida. Fica facultado
a Emissora que solicite a terceiros, prestadores de servico, envolvidos com o processo
de securitizagdo, que emitam suas faturas diretamente as Devedoras.

19.2.3. No caso de Despesas relacionadas a contrataciao de quaisquer prestadores de servigos, a
Emissora devera obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés) prestadores de servico de
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primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar o menor valor
para a presta¢ao de tais servigos. Caso solicitado por escrito pelas Devedoras, as referidas
cotagbes dos prestadores de servicos deverio ser disponibilizadas pela Emissora as
Devedoras no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
solicitacio.

19.2.4. A utilizagio pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para
pagamento das Despesas devera observar as seguintes condigoes:

@) o pagamento de Despesas independera de qualquer autorizacao prévia das
Devedoras; e

(i) qualquer Despesa incorrida pelo Credor em virtude do cumprimento de
qualquer Norma aplicavel a emissao das CPR-F ou dos CRA ou com relagdo a
prestagao dos servicos necessirios para manutencao e administracdo do
Patrimoénio Separado, que nao tenha sido previamente prevista como despesa
ordinaria, devera ser previamente informada e aprovada pelas Devedoras.

19.2.4.1. Compreende-se por “Norma’: qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucio, instrucio, circular e/ou
qualquer tipo de determinagdo, na forma de qualquer outro instrumento ou
regulamenta¢do, de 6rgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra autoridade governamental, que crie direitos e/ou obriga¢oes.

19.2.5. Caso a Emissora venha a arcar com quaisquer despesas relativas a Emissio e
razoavelmente devidas pelas Devedoras, que ndo estejam previstas nos termos das CPR-
F, deste Termo de Securitizaciao e dos demais Documentos da Oferta, a Emissora devera
solicitar o reembolso junto as Devedoras de tais despesas com recursos que nao sejam
do Fundo de Despesas, o qual devera ser realizado dentro de um prazo maximo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio pela Emissora, acompanhada das
respectivas notas fiscais e dos comprovantes originais do pagamento de tais despesas.

19.2.6. Se, apdés o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimonio Separado,
sobejarem recursos no Fundo de Despesas ou Direitos Creditérios do Agronegocio, seja
na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos
pela Emissora as Devedoras ou a quem estas indicarem, sendo que os créditos na forma
de recursos liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus rendimentos
liquidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de titularidade das Devedoras ou
de quem estas indicarem, ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

19.3.  Os tributos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares de CRA estao descritos
na Clausula 16 deste Termo de Securitizacgio.
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20. FORO

20.1  Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Termo de Securitiza¢do, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Termo de Securitizagio,
em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 18 de dezembro de 2020.

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pdgina de assinaturas 1/ 3 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditdrios do Agronegicio da Classe Unica
da 60° Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegicio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Predilecta Alimentos Lida.,
86 Fruta Alimentos 1tda., Minas Mais Alimentos Litda. e Stella D oro Alimentos Litda.)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Emissora
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 2/ 3 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditérios do Agronegicio da Classe Unica
da 60° Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Predilecta Alimentos Lida.,
86 Fruta Alimentos 1tda., Minas Mais Alimentos Litda. e Stella D oro Alimentos Litda.)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente Fiducidrio

Por:
Cargo:
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(Pdgina de assinaturas 3/ 3 do Termo de Securitizagio de Direitos Creditorios do Agronegécio da Classe Unica
da 60° Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegicio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Predilecta Alimentos Litda.,
86 Fruta Alimentos 1tda., Minas Mais Alimentos Litda. e Stella D oro Alimentos Litda.)

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO I
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

IDENTIFICACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA

A Emissora neste ato declara e garante aos Titulares de CRA, e a qualquer outra pessoa que venha a se tornar titular dos CRA, que as Cédulas de
Produto Rural com Liquidagio Financeira, emitidas de acordo com a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada de tempos em tempos,
e listadas abaixo com seus principais termos e condi¢coes (“CPR-F”) representam os direitos creditorios do agronegocio vinculados aos CRA. Dessa
forma, os Titulares de CRA poderio exercer qualquer direito inerente as suas respectivas condi¢bes de Titulares de CRA diretamente contra a Emissora,
na hipétese de inadimplemento dos CRA, que podera exercer os seus direitos contra as Devedoras, nos termos das CPR-F.

NG Dat
u(rinero I, 2 ?; Emitente R neraca Credor/ Produt Data de Encargos Valor
e ocal de emuneragio oduto
L. CNPJ/ME ¢ CNP]J/ME Vencimento Moratébrios Total
Ordem Emissdo
i Ita ndo-
Correspondente a Eco () multa I?O,
ri
51976% (cinco | Securitizador compensato
: o . o a de 2% (dois
184 Predilecta inteiros e mil, a de Direitos .
¢ Alimentos novecentos e Creditorios por cento) R$38.700.000,00
dezembro X sobre o ) i
de 2020 Ltda., setenta e seis do Goiab 15 de cant (trinta e oito
e oiaba e montante
01/2020 . CNPJ/ME décimos de Agronegécio o dezembrode | oo milhGes e
Matio, o . Tomate inadimplido, e )
Estado de n milésimo por S.A, 2024 (i) juros setecentos mil
* 62.546.387/ | cento) ao ano, base | CNPJ/ME ot reais)
Sao Paulo moratérios de
0001-33 252 (duzentos e n°
. . 1% (um) por
cinquenta e dois) 10.753.164/ cento) a0
Dias Uteis. 0001-43 \
meés,
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calculados pro
rata die, desde
a data do
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to até a
datado efetivo
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pagamento.
Nu(tir;ero L?:;? ;e Emitente Remuneragio Credor/ Produto Data de Encargos Valor
L. CNPJ/ME CNP]/ME Vencimento Moratébrios Total
Ordem Emissio
(i) multa nao-
Correspondente a Eco compensatori
18 de 5,1976% (cinco Securitizador a de 2% (dois
Minas Mais inteiros e mil, a de Direitos por cento)
dezembro Alimentos novecentos e Creditérios sobre o
de 2020 : R$22.100.000,0
Patos de Ltda., setenta e seis do 15 de montante 0 (vinte e dois
01/2020 Minas CNPJ/ME décimos de Agronegdcio Tomate dezembro de | inadimplido, e milhes e cem
Estado :ie n° milésimo por S.A, 2024 (ii) juros mil reais)
Minas 11.701.319/ cento) a0 ano, base CNPJ/ME moratérios de
Gerais 0001-60 252 (duzentos e n° 1% (um) por
cinquenta e dois) 10.753.164/ cento) ao
Dias Uteis. 0001-43 més,
calculados pro
82




rata die, desde
a data do

inadimplemen
to até a

datado efetivo
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Nu Dat
u;nem L 2 ?; Emitente Remuneracs Credor/ Produt Data de Encargos Valor
e ocal de emuneragio oduto
. CNPJ/ME ¢ CNP]J/ME Vencimento Moratorios Total
Ordem Emissdo
(i) multa nao-
i
Correspondente a Eco compehisa O,ﬂa
. . de 2% (dois
5,1976% (cinco Securitizador .
S6 Fruta inteiros e mil, a de Direitos por cento)
18 de Aliment . Creditori sobre o
mentos novecentos e reditorios
dezembro v , montante R$22.100.000,00
de 2020 Ltda., setenta e seis do 15 de adimolid (vinte ¢ doi
e inadimplido, e inte e dois
01/2020 . CNPJ/ME décimos de Agronegbcio Milho dezembro de P, o
Guaira, o o (ii) juros milhdes e cem
Estado de " milésimo por SA, 2024 moratdrios de mil reais)
Sio Paul 11.085.742/ cento) a0 ano, base CNPJ/ME 1%
a0 Fano 0001-83 252 (duzentos e n° X (;1 m) por
ento) ao mé
cinquenta ¢ dois) | 10.753.164/ e
Dias Uteis. 0001-43 caeutados pro
rata die, desde
a data do
83




inadimplement

o até a datado
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pagamento.
i Data e ;
Nuamero Local d Emitente Remuneracs Credor/ Produt Data de Encargos Valor
ocal de emuneragio oduto
de Ordem . CNPJ/ME ¢ CNP]J/ME Vencimento Moratébrios Total
Emissao
(i) multa nao-
compensatori
de 2% (doi
Correspondente a Eco e s (t (;15
or cento
5,1976% (cinco Securitizador p \
r
Stella D’Oro inteiros e mil, a de Direitos SOPTE©
18 de Ali . . Creditori montante
mentos novecentos e reditérios
dezembro v i inadimplido, e R$22.100.000,00
de 2020 Ltda., setenta e seis do Goiab 15 de i) (vinte ¢ o
e oiaba e i) juros inte e dois
01/2020 L CNPJ/ME décimos de Agronegdcio dezembro de ]/u. -
Itapolis, o o tomate moratérios de milhées e cem
Estado de " milésimo por SA, 2024 1% (um) por mil reais)
S pot 05.117.323/ | cento) ao ano, base | CNPJ/ME ) P
a0 Fano 0001-83 252 (duzentos e n° cento) ao
mé
cinquenta e dois) | 10.753.164/ eur ds’
Dias Uteis. 0001-43 caeutados pro
rata die, desde
a data do
inadimplemen
84




to até a
datado efetivo

pagamento.
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ANEXOII
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DE AMORTIZACAO ORDINARIA E JUROS

REMUNERATORIOS
Pagamento de % de Amortizag¢do do
Data Remuneragio Valor Nominal Unitario
Atualizado
15/01/2021 Sim Néo
15/02/2021 Sim Néo
15/03/2021 Sim Néo
15/04/2021 Sim Néo
15/05/2021 Sim Néo
15/06/2021 Sim Néo
15/07/2021 Sim Néo
15/08/2021 Sim Néo
15/09/2021 Sim Néo
15/10/2021 Sim Néo
15/11/2021 Sim Néo
15/12/2021 Sim Néo
15/01/2022 Sim 2,7778%
15/02/2022 Sim 2,8572%
15/03/2022 Sim 2,9412%
15/04/2022 Sim 3,0303%
15/05/2022 Sim 3,1250%
15/06/2022 Sim 3,2258%
15/07/2022 Sim 3,3334%
15/08/2022 Sim 3,4483%
15/09/2022 Sim 3,5715%
15/10/2022 Sim 3,7037%
15/11/2022 Sim 3,8462%
15/12/2022 Sim 4,0000%
15/01/2023 Sim 4,1667%
15/02/2023 Sim 4,3479%
15/03/2023 Sim 4,5455%
15/04/2023 Sim 4,7620%
15/05/2023 Sim 5,0001%
15/06/2023 Sim 5,2632%
15/07/2023 Sim 5,5556%
15/08/2023 Sim 5,8825%
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15/09/2023 Sim 6,2501%
15/10/2023 Sim 6,6668%
15/11/2023 Sim 7,1430%
15/12/2023 Sim 7,6925%
15/01/2024 Sim 8,3335%
15/02/2024 Sim 9,0911%
15/03/2024 Sim 10,0003%
15/04/2024 Sim 11,1115%
15/05/2024 Sim 12,5005%
15/06/2024 Sim 14,2863%
15/07/2024 Sim 16,6675%
15/08/2024 Sim 20,0012%
15/09/2024 Sim 25,0018%
15/10/2024 Sim 33,3365%
15/11/2024 Sim 50,0072%
15/12/2024 Sim 100,0000%
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ANEXO III
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverio ser observados pelos
potenciais Investidores Profissionais. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora,
as Devedoras e garantidoras e aos demais Avalistas, podendo afetar de forma adversa e material
seus negocios, situagao financeira e patrimonial, e portanto a capacidade de adimplir os Direitos
Creditorios do Agronegécio e demais obrigacGes previstas neste Termo de Securitizagdo e nas
CPR-F. Os riscos listados podem também afetar os proprios CRA objeto da Emissao. Os
potenciais Investidores Profissionais devem ler cuidadosamente todas as informagoes que estao
descritas neste Termo de Securitizacdo, incluindo mas ndo se limitando aos fatores de risco
listados abaixo, assim como nos demais Documentos da Oferta, bem como consultar seu
consultor de investimentos e outros profissionais que julgarem necessarios antes de tomarem
uma decisio de investimento. Exemplificamos abaixo, de forma nio exaustiva, alguns dos
riscos envolvidos na aquisicio dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda nio conhecidos ou
que hoje sejam imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre as
Devedoras e demais Avalistas.

Riscos da Operagao de Securitizacdo

1. Recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio. A securitizagao de
direitos creditérios do agronegdcio é uma operagio recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04, que
criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos ultimos anos.
Além disso, a securitiza¢do ¢ uma opera¢do mais complexa que outras emissdes de valores
mobilirios, j4 que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do
emissor do valor mobilidrio, de seu devedor e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma,
por se tratar de um mercado recente no Brasil, tal mercado ainda nio se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda niao
existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos CRA, uma vez que
o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta Restrita e os CRA e interpretar as normas que
regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

2. Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao. 'Toda a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico desta emissao considera um conjunto de rigores e obrigacdes
de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a
legislacio em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradigao e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em situag¢oes de
stress podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e

88

D4Sign 9d829872-5031-4379-8e6e-92ea29f58b42 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, na eventualidade de
necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus

termos e condicoes especificos.

3. A regulamentagao especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio é muito
recente ¢ ainda nao foi testada no mercado. A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio
esta sujeita a Lei n® 11.076/04 e a regulamentacao da CVM, no que se refere a distribui¢oes
publicas de certificados de recebiveis do agronegocio. Até 1° de agosto de 2018, data da edigao
da Instrucao CVM 600, inexistia regulamentacao especifica para estes valores mobiliarios e suas
respectivas ofertas ao publico investidor, de forma que a CVM, por meio do comunicado
definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendia que os
dispositivos da Instrucao CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios,
seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio e seus respectivos emissores. Ainda nao se tem certeza dos efeitos que a Instrucao
CVM 600 acarretara na estrutura das operacoes, na medida em que a regulamentacio é nova e
sua aplicagdo aos CRA ainda esta sendo verificada pelos players do mercado.

Riscos dos CRA e da Oferta Restrita

1. Riscos Gerais. Os riscos a que estio sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicGes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a
produgao e comercializa¢ao dos produtos das Devedoras, reducao de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de
crédito que possam afetar a renda das Devedoras, dos Avalistas Pessoas Fisicas, de suas
controladas, e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
economicas que possam afetar o setor a que se destina a captacao de recursos viabilizada pela
securitizacao objeto deste Termo de Securitizagdao. Adicionalmente, falhas na constituicio ou
formalizacdo do lastro da Emissao e da Garantia Adicional, bem como a impossibilidade de
execugdo especifica das CPR-F e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessaria,
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

2. Falta de liguidez dos CRA. O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio
de CRA ainda ¢ incipiente no Brasil. Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil
para negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e nao ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagcdes dos CRA que
possibilite aos Titulares de CRA sua alienagao nas condi¢oes que entendam convenientes.

3. Restricao de negociagao até o encerramento da Oferta Restrita e cancelamento da Oferta Restrita. Nao
havera negociacio dos CRA no mercado secundario até o encerramento do periodo de 90
(noventa) dias apds o encerramento da Oferta Restrita, nos termos da Instru¢ao CVM 476. Os
Investidores Profissionais que subscreverem e integralizarem os CRA poderio ter que aguardar
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durante toda a duragdo deste perfodo para realizar a negociagao dos CRA. Adicionalmente,
observado o disposto na Instru¢io CVM 476, os CRA somente poderio ser negociados em
mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados de cada subscri¢do ou aquisi¢ao por Investidores Profissionais, observado o disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476, inclusive quanto ao disposto no inciso II do artigo
13 da Instrucao CVM 476, observado ainda, o cumprimento pela Emissora do disposto no
artigo 17 da Instru¢io CVM 476, e apenas poderido ser negociadas entre Investidores
Qualificados, sendo certo que a negociagao dos CRA devera sempre respeitar as disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis. Nesse sentido, a indisponibilidade de negocia¢ao temporaria
dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez dos Investidores
Profissionais. Ainda, a Emissao esta condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢oes
precedentes pelas Devedoras e/ou pelas demais Avalistas, nos termos do Contrato de
Distribuicao. O Investidor Profissional devera considerar a indisponibilidade de negociagao
temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderao
ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da Emissdo pelos eventos aqui
descritos, como fator que podera afetar suas decisoes de investimento.

4. Inexisténcia de classificagio de risco dos CRA: Os CRA, bem como a presente Oferta Restrita,
nao foram objeto de classificagdo de risco de modo que os Investidores Profissionais nao
contarado com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificacao de
risco (empresa de rating), o que podera induzir os Investidores Profissionais a erro. Cabera aos
potenciais Investidores Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos
os riscos envolvidos na presente Oferta Restrita e na aquisicao dos CRA, inclusive, mas nao
mas nao se limitando a, aqueles riscos descritos neste Termo de Securitizagao. Inclusive, a
inexisténcia de classificagdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades adicionais na
negociagio dos CRA em mercado secundario, uma vez que os investidores ndo poderio se
basear no relatério de rating para avaliagio da condicio financeira, desempenho e capacidade
de as Devedoras honrarem as obrigagdes por ela assumidas e, portanto, impactar o recebimento
dos valores devidos no ambito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades
de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagoes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobiliarios a classificagoes de risco determinadas, sendo que a
inexisténcia de classificacio de risco podera inviabilizar a aquisicio dos CRA por tais
investidores.

5. Risco de estrutura. A presente Emissdao tem o cariter de “operacdo estruturada”; desta
¢ 5
orma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro
f 1 terfsticas 1 t t ito, itetura d delo fi iro,
econémico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacbes de parte a parte,
estipulados através de contratos privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. Em razao da
pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no
que tange a operacdes de CRA, em situagoes de s#ress, podera haver perdas por parte dos
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Investidores Profissionais em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficicia do

arcabouco contratual.

6. Possibilidade de Cancelamento da Oferta Restrita: Tanto as CPR-F, como o Contrato de
Distribuicao preveem diversas condi¢oes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao
da distribuicdo e integralizacao dos CRA. Na hipotese de referidas condi¢oes precedentes nao
serem verificadas/implementadas, o Coordenador Lider podera decidir pela nao continuidade
da Oferta Restrita. Na hipotese acima prevista, a Oferta Restrita ndo sera realizada e nao
produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o seu consequente cancelamento.

7. Qudrum de deliberagio em Assembleia Geral de Titulares de CRA. Algumas deliberagoes a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecido neste Termo de Securitizagao. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo
mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacio em assembleia geral. Além disso, a operacionalizagio de
convocacao e realizacdo de assembleias gerais podera ser afetada negativamente em razao da
grande pulverizagio dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos
respectivos CRA.

8. Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditirios do Agronegécio. A Emissora, na qualidade de credora dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugaio CVM
583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execu¢iao dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares de CRA. A realizaciao
inadequada dos procedimentos de execug¢do dos Direitos Creditérios do Agronegocio por parte
da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagaio ou regulamentacio
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, ou em caso de perda dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios
do Agronegécio, também pode ser afetada a capacidade de satisfagao do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

9. A capacidade da Emissora em honrar suas obrigages decorrentes dos CRA estd diretamente
relacionado a suficiéncia do Patriminio Separado. Os CRA sio lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegocio devidos pelas Devedoras. A vinculagio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
aos CRA se da por meio da institui¢io de Regime Fiduciario, sendo que os Direitos Creditorios
do Agronegécio constituem Patrimonio Separado do patriménio da Emissora. Os Direitos
Creditérios do Agronegocio, por sua vez, representam direitos creditérios oriundos das CPR-
F emitida em favor da Emissora. O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares
de CRA da presente Emissao nao conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagio da
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Emissora. Assim sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRA, os Titulares de CRA terdo ao
seu dispor somente os Direitos Creditorios do Agronegocio para a recuperagio dos montantes
que lhes forem devidos consoante a Emissao, ressaltando-se aqui que, nessas hipéteses, nao ha
garantia de que as Devedoras e/ou os Avalistas Pessoas Fisicas terdo recursos suficientes para
honrar os pagamentos devidos nos termos dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

10. Vencimento antecipado dos CRA em fungio do inadimplemento e/ ou vencimento antecipado dos
Direitos  Creditirios do Agronegicio. Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegocio, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os montantes devidos nos
termos dos CRA durante todo o prazo da Emissdo. Assim, ainda que haja, nesta data, em
atendimento aos termos da Lei n® 11.076/94, o total lastreamento dos CRA, nio existe garantia
de que estes ndo possam sofrer interrup¢oes ou inadimplementos em seus respectivos fluxos
de pagamento. Caso se verifiquem quaisquer de tais hipoteses na pratica, poderia haver
vencimento antecipado das CPR-F que compée os ativos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, frustrando o seu fluxo de pagamento, e, consequentemente, o vencimento
antecipado dos CRA, gerando assim potenciais consequéncias adversas aos titulares destes
ultimos. Logo, se por qualquer razio se der o inadimplemento e/ou vencimento antecipado de
alguns dos ativos integrantes dos Direitos Creditérios do Agronegéceio, observada a obrigagao
de reforco ou substituicio dos Direitos Creditorios do Agronegocio, os valores e direitos
constantes dos CRA igualmente terdo vencimento antecipado, dada a impossibilidade legal de
subsisténcia e/ou circulagio dos CRA sem o devido lastro, gerando, com isto, potenciais
impactos adversos para os seus titulares. O vencimento antecipado de algum dos ativos
integrantes dos Direitos Creditérios do Agronegocio podera fazer com que os Titulares de
CRA recebam seus correspondentes recursos antes da data originalmente prevista para
vencimento. Nesta hipotese, os Titulares de CRA poderao sofrer perdas caso, por exemplo,

nao consigam reinvestir os recursos pagos nos mesmos termos e condi¢des economicos dos

CRA.

11. Risco de Deliberagao pelo Nao Resgate Antecipado dos CRA. O presente Termo de
Securitizagao prevé Eventos de Resgate Antecipado Obrigatério Nao Automatico, hipdteses
em que a decretacio do vencimento antecipado dos CRA dependera de deliberagio nesse
sentido em Assembleia Geral de Titulares de CRA, pelos quéruns especificos estipulados nas
clausulas que os definem. Desta forma, ainda que ocorra qualquer um dos referidos Eventos
de Resgate Antecipado Obrigatério Nao Automatico, ha risco de que a Emissora nio possa

tomar quaisquer medidas e os Titulares de CRA permane¢am com o investimento.

12. Risco de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA. Os CRA estdo sujeitos a resgate
antecipado total, na ocorréncia do Pagamento Antecipado Facultativo Total (conforme
definido nas CPR-F) das CPR-F. Nessa hipotese, os Titulares de CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, o que pode nio ser integralmente reparado pelo pagamento
do prémio previsto nos termos deste Termo de Securitizacdo, e poderdo nio conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA.
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13. Riscos Relacionados a Garantia Adicional. As Devedoras, de forma a garantir todas as
obrigacoes das CPR-F, comprometeram-se a constituir a Cessao Fiduciaria, sob a condi¢do do
Contrato de Cessao Fiduciaria ser registrado perante os Cartorios de Titulos e Documentos
competentes. Nao ha, no entanto, garantias de que estes registros ocorrerio antes da data de
vencimento dos CRA e nio se tem controle sobre a realizagdo de tais registros, de forma que,
caso nao ocorram, a Garantia Adicional podera nao ser constituida, o que podera ocasionar
prejuizos aos investidores dos CRA. Adicionalmente, em caso de eventual necessidade de
excussao da Garantia Adicional, nao ha garantia de que os montantes apurados serao suficientes
para a integral liquidacdo dos CRA.

14. A participacao de Investidores Profissionais que sejam considerados pessoas vinculadas poderd resultar
na redugdo da lignidez dos CRA. Nos termos da regulamentagdao em vigor, foram aceitas intengdes
de investimento de Investidores Profissionais considerados pessoas vinculadas, conforme
definicdo adotada pela CVM, o que podera ter promovido a ma formacao da taxa de Juros
Remuneratérios dos CRA e promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado
secundario, uma vez que referidas pessoas vinculadas podem optar por manter estes CRA fora
de circulagio. A Emissora nio tem como garantir que a aquisicio dos CRA por pessoas
vinculadas nao ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas nao optardo por manter estes CRA

fora de circulacio.

A Cessao Fiducidria ontorgada pelas Devedoras pode ndo ser considerada uma garantia adicional. Nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, foram cedidos fiduciariamente em garantia do fiel e
integral cumprimento das CPR-F, as Contas Vinculadas e os recursos que vierem a nelas ser
eventualmente depositados oriundos das relagdes mercantis de compra e venda de produtos de
sua produgido existentes ou que venham a existir entre as Devedoras e os seus respectivos
Clientes, tendo as Devedoras se comprometido a, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria,
providenciar junto aos Clientes a altera¢do das contas de pagamento dos recebiveis decorrentes
das operagoes mercantis estabelecidas entre as Devedores e os Clientes para que passem a ser
pagos nas Contas Vinculadas. Salienta-se que as Contas Vinculadas per se caracterizam-se como
meras contas-passagem, sendo que a comunicagio a ser feita aos Clientes pelas Devedoras nao
representa qualquer vinculagiao imediata dos recebiveis das operagdes mercantis estabelecidas
entre os Clientes e as Devedoras e, por esta razio, ndo ha garantia de que os Clientes
efetivamente continuario a realizar os referidos pagamentos nas Contas Vinculadas, tampouco
garante a Emissora o direito de demandar os pagamentos diretamente dos Clientes. Na hipotese
de nao haver depésitos de recursos pelos Clientes nas Contas Vinculadas, as CPR-F e os CRA
podem nao contar com qualquer garantia além do aval solidario prestado nas CPR-F e dos
recursos existentes no Fundo de Liquidez mantido na Conta Centralizadora. Portanto, caso os
Clientes nao realizem o pagamento nas Contas Vinculadas, os titulares de CRA nio terdo

qualquer direito de agdo contra os Clientes.
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Risco Relativo ao Ambiente Macroeconémico

1. Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a
importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora e das Devedoras. As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da
Emissora e das Devedoras poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a
modifica¢oes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de
juros; (ii) controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagao; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos,
socials e economicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementa¢ao de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza economica
no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo
assim, tals incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e das Devedoras.

2. Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobiliarios de emissio
de companhias brasileiras ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢oes economicas e de
mercado de outros paifses, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a
conjuntura economica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica
do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros pafses pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdémicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de
corrup¢ao em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a
nao aplicagdo rigorosa das normas de prote¢ao dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacdes ou, ainda, eventuais situacSes de crise na economia brasileira e em outras
economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os

titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

3. Politica Econdmica do Governo Federal. A economia brasileira tem sido marcada por
frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as
politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil, que podem
causar efeito adverso relevantes nas atividades dos envolvidos no presente Termo de
Securitizagdo. As a¢des do Governo Federal para controlar a inflacio e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de salarios e pre¢o, desvaloriza¢do da moeda, controles no
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fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre
outras. Nao temos controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera
adotar no futuro e nao podemos prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros
e nosso fluxo de caixa podem ser adversamente afetados em razio de mudangas na politica
publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores tais como, mais nio limitados a variacio
nas taxas de cambio, controle de cambio, indices de inflacdo, flutuacGes nas taxas de juros, falta
de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais, instabilidade de precos, politica
fiscal e regime tributario, e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou

possam afetar o Pais.

4. Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria. Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflacao.
A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagao
de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza economica e
aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal
para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo
o crescimento econémico. Futuras e eventuais medidas tomadas pelo Governo Federal,
incluindo ajustes na taxa de juros, interven¢dao no mercado de cambio e a¢Ges para ajustar ou
fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e
sobre os ativos que lastreiam esta Emissao. Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa
inflagdo no futuro, é possivel que o Termo de Securitizagio e os documentos relacionados a
este nao sejam capazes de acompanhar estes efeitos da inflagago. Como o pagamento dos
investidores dos CRA esta baseado na realiza¢do destes ativos, isto pode alterar o retorno

previsto pelos investidores dos CRA.

5. Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem
sofrido desvalorizacOes recorrentes com relagio ao Délar e outras moedas fortes ao longo das
ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos
planos economicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvaloriza¢oes repentinas,
minidesvalorizagoes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cimbio flutuante, controles cambiais ¢ mercado de cambio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e
o Dodlar e outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a
economia brasileita como um todo, bem como os resultados da Emissora e das Devedoras,
podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa,
além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacio do
Real frente ao Dolar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanca de
pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto

gerado pela exportagio.
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6. Reducio de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducio do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagoes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevacao significativa nos indices de inflagao brasileiros e o eventual aumento nas taxas
de juros de titulos publicos de paises desenvolvidos podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

7. Acontecimentos recentes no Brasil. Os Investidores Profissionais que decidirem pelo
investimento nos CRA devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou dificuldades e revezes e podera continuar a declinar ou nao melhorar, o que pode
afetar negativamente as Devedoras e demais Avalistas. O Brasil enquanto nacao atualmente é
classificado (sovereign credit rating) como BB- pelas agéncias Standard & Poor’s Rating Services e
Fitch Ratings Brasil L.tda e como Ba2 pela Moody’s, o que representa um grau especulativo de
investimento. Qualquer deterioragdao nessas condi¢oes pode afetar adversamente a capacidade
produtiva das Devedoras e demais Avalistas e consequentemente suas capacidades de

pagamento.

3. As Devedoras estao sujeitas a instabilidade econdmica e politica e a outros riscos relacionados a
operagies globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e os negdcios das
Devedoras. Dado que as Devedoras sio empresas brasileiras, estio vulneraveis a certas condigoes
economicas, politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que
poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade das
Devedoras prosseguirem suas estratégias de negocios. Assim, as Devedoras estio expostas

também a outros riscos, dentre os quais:

@) politicas e regulamentagbes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores
relacionados;

(i) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacio, e do
aumento da regulamentagdo econdomica nos mercados em que operamos;

(iit) risco de renegocia¢ao ou alteracao dos contratos e das normas e tarifas de importagao,
exportagdo e transporte existentes;

@iv) inflagdo e condi¢oes economicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de
controlar a inflacio, como a elevacido das taxas de juros e controles de salarios e pregos;

) barreiras ou disputas comerciais referentes a importa¢Ges ou exportagdes, COmo quotas
ou elevagoes de tarifas e impostos sobre a importacio de commodities agricolas e produtos de
commodities;

(vi) alteracoes da legislacao tributaria ou regulamentacdes fiscais potencialmente adversas
nos paises em que atuamos;

(vi)  controle de cambio, flutuacSes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas

governamentais sobre operacOes internacionais; e
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(viii)  instabilidade politica significativa.
A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que as Devedoras atuam ou em
outros mercados para os quais as Devedoras pretendem expandir-se podera afetar

negativamente suas receitas e resultados operacionais.

9. Riscos relacionados ao surto de doengas transmissiveis. Os surtos de doencas transmissiveis
podem causar a diminui¢ao do consumo, o aumento inflacionario, aumento do desemprego,
dentre inimeros outros fatores semelhantes ou iguais as grandes crises econoémicas. Nesse
sentido, surtos ou potenciais surtos de doengas, como a COVID-19, representam grandes
riscos a economia brasileira, nao estando excluidos as operacées e os negocios da Emissora e
das Devedoras e, consequentemente, a sua respectiva capacidade de auferir renda. Desse modo,
os possiveis impactos aos negocios da Emissora e das Devedoras gerados por surtos de doencas

transmissiveis representa, pois, riscos a capacidade de adimplemento dos CRA.
Riscos do Regime Fiducidrio

1. Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n®2.158-35 podens comprometer o regime fiducidrio sobre
05 créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica nio
produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sio atribuidos”. Adicionalmente, o
paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua
massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afeta¢ao”. Nesse sentido, os
Direitos Creditérios do Agronegécio poderdo, nio obstante comporem o Patriménio
Separado, ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em
alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econoémico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concotrerdo os titulares destes créditos com os
Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagiao dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio. Nesta hipotese, é possivel que Direitos Creditérios do Agronegdcio nao
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das

obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
Riscos Relacionados as Devedoras

1. As Devedoras podem nao conseguir manter a reputagio e o reconbecimento das suas marcas on
desenvolver novas marcas com sucesso, o que poderd afetd-la adversamente. Os negdcios das Devedoras e
respectivas estratégias de crescimento dependem, em grande parte, da reputagio e
reconhecimento das suas marcas. Para manterem e desenvolverem marcas bem posicionadas
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nos mercados em que atuam, as Devedoras dependem significativamente da sua capacidade de
desenvolver seus negbcios de forma eficiente e rentavel, sem prejudicar a qualidade e
competitividade dos seus produtos. As Devedoras podem ser adversamente afetadas caso nao
tenham sucesso em atingir esses objetivos, ou caso a reputa¢do e¢/ou a qualidade dos seus
produtos, de alguma forma, sejam prejudicadas. Quaisquer desses eventos podem resultar na
reducio do volume das vendas das Devedoras e, consequentemente, na capacidade de
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

2. Os negocios das Devedoras poderio ser adversa e substancialmente afetados se as operagoes em suas
instalagoes de transporte, terminal, depdsito e distribuigio sofrerem interrupcies significativas. Seus negocios
também poderio ser adversamente afetados se as operagoes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupgoes
significativas. As operagoes das Devedoras dependem da operagio ininterrupta das suas
instalacoes e dos diversos modos de transporte (rodoviario ferroviario e maritimo), bem como
da operacao ininterrupta de determinadas instalagdes operadas por seus fornecedores e clientes.
Tais operagoes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou
permanentemente, como resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastroficos
da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupces no fornecimento de
produtos para as instalagdes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupgao
significativa nas instalacdes das Devedoras ou a impossibilidade de transportar seus produtos
de e para essas instalagGes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros das
Devedoras, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do

Agronegocio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

3. Interrupeao ou suspensao nos servigos de transporte e logistica poderio afetar adversamente os resultados
operacionais das Devedoras. A cadeia de distribuicao das Devedoras tem forte dependéncia do
transporte rodoviario, a qual pode ser negativamente afetada, ou mesmo paralisada, por
movimentos populares bem como devido a condigoes climaticas adversas, como alagamentos,
desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma,
caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, as Devedoras poderio ter que
utilizar-se de rotas alternativas, at¢ o momento de sua desobstrucdo ou reconstru¢io, o que
podera afetar negativamente seus custos operacionais. Além disso, a capacidade do sistema
portuario nacional esta proxima da plena utilizagao. Como parte significativa da produgao das
Devedoras depende do fornecimento de produtos vindos do mercado externo, as Devedoras
poderdo ser diretamente impactadas pela indisponibilidade do transporte quando necessario
e/ou por um aumento significativo dos custos deste modal em funcio da demanda excessiva
ou da oferta escassa. O atraso ou nao desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros
podera prejudicar a demanda pelos produtos das Devedoras, impedir a entrega de seus
produtos ou impor as Devedoras custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

4. A contaminagao dos produtos das Devedoras e outros riscos correlatos podem prejudicar sua reputagao,
levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ ou resultando no fechamento das suas instalagoes
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produtivas. Alguns produtos das Devedoras poderio ter efeitos adversos em seus consumidores,
provenientes (i) de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados
para produzir seus produtos, (ii) do desenvolvimento de novos componentes de produtos em
certas etapas do processamento ou (iii) de outros fatores, como efeitos adversos relacionados
a contaminac¢ao dos produtos, causada por erros na produgao ou na cadeia de distribuigao. A
contaminacao de qualquer dos produtos das Devedoras podera resultar na necessidade de seu
recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra as Devedoras, o
que pode afetar adversamente sua reputagdo, seus negocios, a opera¢ao de suas instalagoes
produtivas, sua condicdo financeira e seu resultado operacional, incluindo a sua capacidade de
pagar os Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos

CRA.

5. Risco de obtengao e renovacao de antorizagies e licencas. As Devedoras sio obrigadas a obter
licengas especificas para industrializacio de seus produtos, emitidas por autoridades
governamentais, com relacio a determinados aspectos das suas operacoes. Referidas leis,
regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacao de equipamentos
de custo elevado para o controle de poluentes ou a execuc¢ao de mudangas operacionais a fim
de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente ¢/ou a saude dos funcionarios
das Devedoras. A violagiao de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas
elevadas, sancoes criminais, revogacao de licengas de operagdo e/ou na proibi¢io de exercicio
das atividades pelas Devedoras, o que podera impactar a capacidade das Devedoras de
honrarem com os compromissos assumidos no ambito da Emissio.

6. O financiamento da estratégia de crescimento das Devedoras requer capital intensivo de longo prazo.
A implementac¢do da estratégia de crescimento das Devedoras depende de sua capacidade de
captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Nao é
possivel garantir que as Devedoras serdo capazes de obter financiamentos suficientes para
custear seus investimentos e sua estratégia de expansio ou que tais financiamentos serdo
obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condigbes macroeconomicas adversas,
acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros praticadas no mercado,
seja pelo desempenho das Devedoras ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que
podera lhe afetar adversamente de forma relevante.

7. Risco de crédito de fornecedores, clientes e contrapartes das Devedoras. As Devedoras mantém
relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles, distribuidores de produtos
alimenticios, industrias e redes atacadistas e varejistas, assim como fornecedores e produtores
rurais. Como parte de seu relacionamento, as Devedoras estabelecem condigdes de crédito
distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes e
fornecedores. Alteragdes no ambiente econémico podem afetar negativamente a capacidade de
alguns destes clientes e fornecedores de honrar com suas obrigacoes. Caso isso aconteca com

um numero significativo de clientes e/ou fornecedores relevantes, os resultados das Devedoras,
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incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente afetando o

fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

8. O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalbistas pode resultar em penalidades civis,
criminais e administrativas. As Devedoras estio sujeitas a leis trabalhistas e ambientais locais,
estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autoriza¢oes e licencas que
abrangem, entre outras coisas, o regime de contratacio de seus empregados, beneficios, a
destinagdo dos residuos e das descargas de poluentes na agua e no solo, conforme o caso, e que
afetam as suas atividades. Qualquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licengas e
autorizagoes, ou falha na sua obtencdo ou renovagao, podem resultar na aplicagio de
penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposi¢ao de multas, cancelamento de
licengas (inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na paralisaciao das atividades
das Devedoras) e revogacao de autorizagdes, além da publicidade negativa e responsabilidade
pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros
eventos nao previstos, especialmente considerando que as leis trabalhistas e/ou ambientais se
tornem mais rigorosas no Brasil, o montante e prazo necessarios para futuros gastos para
manutencdo da conformidade com os regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa
a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade
com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou trabalhistas, conforme o caso,
em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas das Devedoras.

9. Contingéncias trabalhistas e previdencidrias. As Devedoras estdo sujeitas a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos empregados. Além
disso, as Devedoras contratam prestadores de servicos, que também estio sujeitos a
contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os seus respectivos
empregados. Embora esses trabalhadores niao possuam vinculo empregaticio com as
Devedoras, eles poderao tentar responsabilizar as Devedoras por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdenciario dos prestadores de servicos a que estao vinculados, caso tais
prestadores de servigos deixem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagao
podera afetar adversamente o resultado das Devedoras e, portanto, sua capacidade de adimplir
os Direitos Creditérios do Agronegocio.

10. Decisies desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem cansar efeitos adversos ds
Devedoras. As Devedoras sdo parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a
questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos
administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus
setores de atuagdo, em especial, mas nao se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal
em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses,
bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Pablico
e por quaisquer 6rgaos da Administragio Publica, podem gerar atos de constri¢do sobre os
ativos e/ou recursos das Devedoras, o que pode dificultar o cumprimento, pelas Devedoras de
suas obrigacoes de pagamento no ambito das CPR-Fs. Adicionalmente, decisGes contrarias aos
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interesses das Devedoras, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por
o6rgaos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgaos da Administragao Publica, podem afetar
seu negocio ou chegar a valores que nao sejam suficientemente cobertos pelas suas provisoes,
o que impactara seu negocio, condi¢ao financeira e resultados operacionais podendo, inclusive,
afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

11. As Devedoras atuam em um setor competitivo e sua consolidacao poderd intensificar a concorréncia. O
setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. As Devedoras
enfrentam a concorréncia de empresas de portes variados, inclusive maiores e com mais
recursos que as Devedoras. Em geral, a competicdo no setor de alimentos brasileiro e da
América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos, reconhecimento da
marca, agilidade e preco dos servigos de entrega e relacionamento com clientes. Atualmente, o
setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente fragmentado. Em razao do
processo de consolidagio do mercado, as Devedoras nio podem garantir que novos
competidores nao ingressarao no setor de alimentos ou que os atuais nao se tornarao mais
competitivos. Da mesma forma, as Devedoras ndo podem garantir que conseguirao manter a
sua participagao de mercado no setor de alimentos brasileiro e da América Latina, tampouco
que os atuais e novos competidores nao adquiririo experiéncia e &now-how para desenvolver
produtos de qualidade a precos competitivos. Caso as Devedoras nao sejam bem-sucedidas em
se posicionar em relacdo a sua concorréncia, poderdo ter sua capacidade financeira afetada e
diminuicio da sua receita.

12. Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias primas. As Devedoras dependem de alguns
fornecedores estratégicos de matérias-primas. Alguns fornecedores estratégicos concentram
grande parte do fornecimento relevante das Devedoras. As Devedoras ndo podem assegurar
que conseguirdo manter os atuais contratos com tais fornecedores, bem como seus respectivos
termos e condi¢des. Qualquer alteracdo nesses contratos podera acarretar um aumento do
preco e/ou a interrup¢io no seu fornecimento, com consequente interrup¢io de sua
comercializagdo, de forma que as Devedoras poderio ter sua receita negativamente afetada.
Isso podera afetar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, por consequéncia,

dos CRA.

13. Parcela relevante da receita lignida de vendas e servios das Devedoras decorre da receita gerada por
um niimero limitado de grandes redes varejistas. O resultado das operagoes das Devedoras depende
de maneira relevante de algumas grandes redes varejistas. O porte desses clientes permite que
eles estejam em uma posicao privilegiada nas negociagdes, com relagao aos pregos dos produtos
das Devedoras. Caso as Devedoras nao sejam capazes de suportar as pressdes que vierem a
sofrer dos seus clientes para reduzir ou nao reajustar os pregos dos seus produtos, ou reajusta-
los de maneira que nao seja compativel com o incremento de seus custos, as Devedoras poderao
ter sua lucratividade afetada. Ademais, caso as Devedoras nio sejam capazes de manter o
relacionamento comercial com esses clientes, ou substitui-los por clientes do mesmo porte, as
Devedoras poderio ter sua receita negativamente afetada. Ademais, salienta-se que as relacGes
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comerciais mantidas entre as Devedoras e seus Clientes nao se encontram formalizadas por
meio de instrumentos contratuais especificos, sendo que os respectivos pagamentos sao feitos
diretamente nas contas indicadas pelas Devedoras contra o envio das respectivas duplicatas

mercantis.

14. Os negdcios das Devedoras poderao ser afetados por flutnagies nos precos de matérias primas. O custo
das Devedoras com as suas principais matérias primas representa uma parcela significativa de
seu custo de vendas. As Devedoras adquirem tais matérias primas de diversos produtores e
fornecedores independentes, em volumes necessarios para suprir as suas necessidades
operacionais. Os precos destes produtos sao ciclicos e estao sujeitos a volatilidade do mercado
(e.g., oferta e demanda global), bem como a cotagdao do doélar. Nesse sentido, os precos destas
matérias primas podem ser impactados por diversos fatores que estdo fora do controle das
Devedoras, incluindo condi¢Ges climaticas, pragas, disponibilidade e adequagao do
fornecimento destas matérias prima as suas necessidades, utilizacdo de cultivos para gerar
energia alternativa, legislacdo, regulamentacdo e politica governamentais e condicOes
economicas gerais. Caso ocorram aumentos significativos nos pregos destas matérias primas e
as Devedoras niao tenham sucesso em repassi-los aos seus clientes e consumidores, as
Devedoras poderio ter sua receita e lucratividade afetadas.

15. Os negdcios das Devedoras estao sujeitos a tendéncias sagonais baseadas no ciclo da safra dos produtos.
Condigoes climaticas poderdo reduzir a quantidade de produtos que os fornecedores das
Devedoras poderao produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os negocios das
Devedoras estdo sujeitos a sazonalidade conforme o ciclo de crescimento dos referidos
produtos na regido Centro-Sul do Brasil. Tal fato cria variagdes nos estoques das Devedoras e
na sua capacidade de producio e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu resultado
e no seu fluxo de caixa operacional. A sazonalidade e qualquer redu¢ao no volume de producao
das Devedoras poderdo ter um efeito adverso relevante nos resultados operacionais das
Devedoras e na sua situagao financeira, e consequentemente, podera impactar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

16. As Devedoras estao sujeitas a normas ambientais, alimentares ¢ sanitarias. As sociedades que
realizam o beneficiamento de alimentos, como as Devedoras, estdao sujeitas a regulamentagao
ambiental prevista na legisla¢do e a fiscalizagao de diversas autoridades federais, estaduais e
municipais no Brasil. A regulamentagio ambiental dispoe, entre outros temas, sobre (i)
mitigacao dos impactos gerados através do licenciamento ambiental, (i) manuseio, tratamento,
transporte e descarte de residuos, (iii) descargas de poluentes na agua, ar e solo, e (iv) utilizagao
de substancias controladas para limpeza de equipamentos. Além disso, empresas que as
Devedoras contratam para realizar a coleta, tratamento, transporte e descarte final de residuos
que gera também devem estar em conformidade com a legislagao e regulamentagio ambiental
aplicavel. A coleta, transporte, tratamento e destinagao final adequados dos residuos gerados
pressupde prévia aprovacao dos 6rgios ambientais competentes. As Devedoras nio podem
garantir que a legislacdo e regulamentagao aplicaveis as suas operagoes nao se tornarao mais
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severas ou sujeitardo as Devedoras a encargos mais onerosos no futuro, inclusive em
decorréncia de acordos internacionais. As Devedoras também nido podem garantir que as
autoridades ou agéncias reguladoras competentes nao adotarao interpretacbes mais restritivas
ou mais rigorosas sobre essa legislagio e regulamentacao. Nessas circunstancias, os
investimentos e despesas necessarias para o cumprimento da legislacdo e regulamentacio
aplicaveis as operacdes das Devedoras podem aumentar substancialmente, afetando
negativamente as condi¢des financeiras das Devedoras. Caso as Devedoras, seus
administradores ou terceiros que venham a ser contratados pelas Devedoras nao observem a
legislacao e regulamentacdo ambiental aplicaveis as suas operagoes, ou ainda, caso ocorram
eventuais acidentes que decorram, direta ou indiretamente de suas operagdes, as Devedoras
estardo sujeitas a imposi¢ao de san¢oes administrativas e penais, incluindo deten¢io ou reclusao
de pessoas fisicas responsaveis, a obrigacao pecuniaria de reparar os danos ambientais causados,
a suspensao parcial ou total das atividades, a perda ou restricao de incentivos fiscais e programas
de parcelamento e ao cancelamento, a suspensao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, a obrigacio de realizar investimentos adicionais para a
producao das Devedoras ou destrui¢ao total ou parcial de determinado lote. Ainda, referidas
penalidades sdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradagdo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, por exemplo, os danos ambientais implicam responsabilidade
solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradagao
causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da
comprovacao de culpa. Como consequéncia, quando as Devedoras contratam terceiros para
proceder qualquer intervencdo nas suas operag¢oes, como a disposi¢ao final de residuos, as
Devedoras nao estio isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por
estes terceiros contratados. As Devedoras podem ser consideradas responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢ao de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢ao
do meio ambiente, saide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e
terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negécios das Devedoras, seus
resultados operacionais e sua situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar
os Direitos Creditérios do Agronegocio e, por consequéncia, os CRA.

17. Riscos sanitdrios relativos ao setor de alimentos podem prejudicar o regular funcionamento das plantas
¢ dos centros de distribuicao e as vendas dos produtos das Devedoras. As Devedoras estio sujeitas a riscos
que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos causados por contaminagao ou
deterioracao de alimentos, questGes relativas a nutricdo e sadde, reclamacdes de
responsabilidade de produto, adulteragio de produto e indisponibilidade e transtorno de um
recall de produto. Qualquer risco relacionado a aspectos sanitarios, real ou possivel, associado
aos produtos das Devedoras, suas plantas e seus centros de distribuicao, inclusive publicidade
negativa referente a estes riscos, podem também causar a perda de confianga dos seus clientes
e/ou dos consumidores dos seus produtos na seguranca e qualidade de seus produtos ¢ afetar
o regular funcionamento de suas plantas, centros de produgio e, consequentemente, as vendas
de produtos. Os sistemas adotados pelas Devedoras para cumprimento das normas
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governamentais e sanitirias podem nao ser totalmente eficientes para minimizar os riscos
relativos a seguranca alimentar e, portanto, as Devedoras poderio ser demandadas a indenizar
consumidores em caso de contaminagdao ou deterioracao de seus produtos, o que pode afetar
adversamente as Devedoras e as obrigacoes relativas aos CRA.

18. Risco no armazenamento dos produtos. As Devedoras armazenam os produtos que produz
anteriormente a sua distribuicao e venda. O armazenamento inadequado desses produtos pode
ocasionar perdas de produtos e impacto no preco, inclusive em decorréncia de (i) excesso de
umidade; (ii) temperaturas inadequadas; (iii) contaminacao; (iv) falha em sistemas operacionais
e de controle dos armazéns; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio dos produtos.
Ademais, considerando que as Devedoras adquirem matérias primas de produtores rurais e
fornecedores, pode haver falhas no controle de qualidade e armazenagem por parte desses
fornecedores, inclusive se esses fornecedores mantiverem seus produtos em bolsdes
armazenados em suas fazendas. A reduc¢do e impacto no preco dos produtos decorrentes do
armazenamento inadequado poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das
Devedoras de suas obrigacoes previstas nos CRA.

19. Risco de 1iguidez das Devedoras. Risco de liquidez ¢ o risco de que as Devedoras possam
ter dificuldades de cumprir suas obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista. A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa,
titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de captacio por meio de linhas de
crédito bancarias e capacidade de liquidar posicbes de mercado. Em virtude da natureza
dinamica dos seus negocios, as Devedoras mantém flexibilidade na captac¢do de recursos
mediante a2 manutencio de linhas de crédito bancarias, buscando a abertura de novas linhas,
principalmente de recursos de bancos nacionais. A administracao das Devedoras monitora
constantemente o nivel de liquidez das Devedoras, considerando o fluxo de caixa esperado e
equivalentes de caixa. Contudo, erros ou alteragGes relevantes na projeciao do fluxo de caixa
futuro das Devedoras, bem como o fechamento inesperado de linhas de crédito bancarias
existentes, poderao afetar a liquidez das Devedoras, prejudicando sua capacidade de cumprir
as suas obrigacoes decorrentes da emissio das CPR-F. Nao hd como assegurar que as
Devedoras conseguirao ampliar, ou mesmo manter, as suas atuais linhas de crédito bancarias.

20. Politicas e regulamentacoes governamentais para o setor agricola. Politicas e regulamentacoes
governamentais exercem grande influéncia sobre a produgido e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricoes sobre a
importagdo e exportacio de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a
lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacio a diferentes usos dos
recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagio de commodities
processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importagoes e exportagdes. Futuras
politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos das Devedoras, restringir sua capacidade de fechar negdcios no
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mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos
seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegécio. Quaisquer alteragoes nas politicas e regulamentagdes
governamentais em relagio ao mercado em que atuam as Devedoras poderio afetar
adversamente as Devedoras. Nao ¢é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposicao de
regulamentagoes de controle de precos ou limitagio na venda dos produtos comercializados

pelas Devedoras.

21. A suspensio, o cancelamento ou a nio renovagio dos beneficios fiscais de que as Devedoras sao titnlares
podem afetar negativamente sua lucratividade. As devedoras gozam de beneficios fiscais do Imposto
Sobre Circulagao de Mercadorias e Prestacao de Servicos - ICMS, concedidos pelos Estados de
Sao Paulo e Minas Gerais, com fundamento na Lei Complementar 160/2018 (convénio ICMS
190/2018). Caso as Devedoras deixem de cumprir determinadas obrigacdes a que estdo sujeitas
em decorréncia da concessiao desses beneficios fiscais, seus beneficios poderdo ser suspensos
ou cancelados. As Devedoras nao podem garantir que seus atuais beneficios serdo renovados

ou, ainda, que conseguira obter novos beneficios fiscais.

22. As Devedoras podem néo ser bem-sucedidas na execucao de suas estratégias de negdcios, podendo afetar
negativamente os seus planos para aumentar as suas receitas e rentabilidades O crescimento e desempenho
financeiro das Devedoras dependerdo do seu sucesso na implementacao de diversos elementos
de sua estratégia que estdo sujeitos a fatores que vao além do seu controle. As Devedoras nio
podem assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serao executadas integralmente ou
com sucesso. A industria de alimentos ¢ influenciada por mudancas nas preferéncias dos
clientes, habitos alimentares dos consumidores, regulamentacGes governamentais, condi¢des
econémicas regionais e nacionais, tendéncias demograficas e praticas de vendas de varejistas.
Alguns aspectos da estratégia das Devedoras podem resultar no aumento dos custos
operacionais e no total da dfvida financeira, e esse aumento pode nio ser compensado por um
aumento correspondente na receita, resultando em uma diminuicio das margens operacionais
das Devedoras e piora em indicadores de alavancagem. Além disso, as Devedoras podem nio
ser capazes de integrar com sucesso aquisi¢des de outras sociedades e investimentos em novas
unidades industriais que venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais,
administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera
resultar destas aquisi¢Oes e investimentos. O desvio da atencao da administragdao das Devedoras
e/ou quaisquer atrasos ou dificuldades relacionadas 4 integracio dessas empresas ou ativos
podem impactar negativamente e de forma relevante os negocios das Devedoras. Assim, caso
as Devedoras nio sejam bem-sucedidas na execuc¢ao de sua estratégia de negbcios, seus planos
para aumentar a sua receita e rentabilidade poderdo ser afetados negativamente. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das CPR-F.

Riscos Relacionados a Emissora

D4Sign 9d829872-5031-4379-8e6e-92ea29f58b42 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



1. O obyjeto da companhia securitizadora e o patrimonio separado. A Emissora é uma companhia
securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a aquisi¢ao e securitizagao
de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de securitizagiao por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei n° 11.076/04, cujos
patrimonios sio administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissao tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegocio e suas garantias. Desta
forma, no caso de qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio por parte dos devedores, a Emissora tera sua capacidade de honrar as obrigacoes
assumidas junto aos Titulares de CRA reduzida.

2. Manutencio do registro de companbia aberta. A atuacao da Emissora como securitizadora de
créditos do agronegoécio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio
depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagoes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relacdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando, assim, a emissao dos CRA. Caso o registro de companhia aberta da Emissora seja
suspenso ou até mesmo cancelado apds a Emissao, os investidores nao terdo acesso a sua real
condicio economico-financeira e aos eventuais riscos relacionados a Emissora aos quais
estejam submetidos.

3. Nao aquisicao de créditos do agronegdcio. A aquisi¢ao de créditos de terceiros para a realizagao
de operacoes de securitizagdo é fundamental para manutencio e desenvolvimento das
atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisi¢io de novos créditos
ou da aquisi¢ao em condi¢bes favoraveis pode prejudicar a situagio econdomico-financeira da
Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e
gestao do Patrimonio Separado.

4. A administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de pessoas
qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada,
com conhecimento técnico na securitizagido de recebiveis do agronegécio, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administragio e gestio do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

5. Insuficiéncia do patriminio liguido da Ewmissora frente ao valor total das ofertas. A insuficiéncia
dos bens do Patrimoénio Separado nio dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipétese, ao Agente Fiduciatio e/ou a Emissora convocar Assembleia Geral de Titulares de
CRA para deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagio do Patrimonio Separado.
A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado
em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrimonio, bem como
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em caso de descumprimento das disposi¢bes previstas neste Termo de Securitizacao, desde que
devidamente comprovado.

6. Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao. A Emissora contratou prestadores de
servigos terceirizados para a realizacdo de atividades relacionadas a Emissdo, tais como
auditores, agente fiduciario, custodiante, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos ou nao prestem servicos com
a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servigo, de acordo com a forma prevista neste Termo de Securitizagdo. Esta
substitui¢ao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

7. Riscos associados a gnarda fisica dos Documentos Comprobatirios. A Emissora contratard o
Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A perda
e/ou extravio dos Documentos Comprobatérios podeta resultar em perdas para os Titulares

de CRA.

8. A Emissora poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial. Na
hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracao do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, os Titulares de CRA poderio deliberar sobre as novas normas de administra¢io do
Patrimonio Separado ou optar pela liquidagiao deste, o qual podera ser insuficiente para quitar
as obrigacoes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA. Ademais, ao longo do
prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagio
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegocio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagao
de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos Tributdrios

1. Alteragoes na legislagao tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados
por aplicacio em CRA por pessoas fisicas estio atualmente isentos de imposto de renda, por
forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04, isencio essa que pode softer alteracdes ao
longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria eliminando a isen¢do acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacio ou aplicacio da legislagio
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente
o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider
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recomendam que os interessados na subscrigao dos CRA consultem seus assessores tributarios
e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

2. Interpretagio da legislagio tributaria aplicavel - Mercado Secunddrio. Nao ha unidade de
entendimento quanto a tributagao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacao dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de
aplicacao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacio dos CRA estio
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n® 11.033/04; e (ii) a
de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sio tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada,
com a redagdao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do
més subsequente ao da apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 2° inciso II da Lei n® 11.033/04. Vale ressaltar que nio ha jutisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido
podem ser passiveis de san¢ao pela Receita Federal do Brasil.

Riscos Relacionados ao Setor do Agronegocio

1. Desenvolvimento do Agronegicio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio
brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, redugao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda das
Devedoras e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducido da capacidade
de pagamento das Devedoras podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos

CRA.

2. Riscos de Transporte. O Brasil ¢ um pafs com deficiente estrutura logfstica. Isto ocasiona
custos elevados e demora na movimentagio dos produtos o que pode comprometer a
competitividade dos produtos, notadamente nos itens de baixo valor agregado, onde o custo
logistico tem grande peso relativo. A distancia dos portos, no caso do produto exportado, ou
dos mercados consumidores, naqueles produzidos para mercado interno, trazem perda
significativa de competitividade e afetam a capacidade de obter margens satisfatorias
comprometendo assim a capacidade de pagamento das Devedoras.

3. Riscos climaticos. As alteragoes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
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safra, volatilidade de precos, alteracio da qualidade e interrupcio no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo das Devedoras pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacoes
das Devedoras, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

4. Baixa produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode
afetar negativamente a produtividade das lavouras dos produtos que servem de matéria-prima
para a producao das Devedoras. As Devedoras possuem contratos de fornecimento de matéria-
prima existentes com os produtores rurais fornecedores, sendo que ocorrendo insucesso no
controle de pragas e doengas em suas lavouras por tais fornecedores, seja por nao aplicar
corretamente os insumos adequados — defensivos agricolas — seja por uma nova praga ou
doenca ainda sem diagnodstico, ou a subtilizacgio da minima quantidade necessaria de
fertilizantes , além de aspectos climaticos, podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade dos produtos comercializados pelas Devedoras e dificultar ou impossibilitar o
recebimento de tais produtos dos produtores parceiros, impactando a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegoécio e, portanto, na obtencio de recursos para
cumprimento das obrigacoes perante os Titulares de CRA.

5. Uma volatilidade significativa do Real frente ao Ddlar pode impactar de forma relevante as receitas e
0 endividamento das Devedoras. A volatilidade da cotacdo do Real frente ao Dolar tem efeitos
relevantes na condicdo financeira consolidada das Devedoras e em seu resultado operacional
consolidado quando expressos em Reais, além de impactar suas receitas, despesas e ativos
consolidados denominados em moeda estrangeira. As receitas de vendas com exportagoes e,
portanto, a geragao de caixa operacional das Devedoras ¢é direta e imediatamente afetada pela
varia¢ao da taxa média de cambio entre o Real e o Délar. A depreciacio do Real causa aumento
de tais receitas quando expressas em Reais, enquanto a apreciacao do Real resulta em receitas
de vendas com exportagio menores. As receitas no mercado doméstico sio indiretamente
influenciadas pela variagdo da taxa cambial, na medida em que os produtos importados, cotados
em Dolares, ganham ou perdem competitividade no mercado doméstico dependendo da taxa
de cambio. Alguns custos e despesas operacionais das Devedoras, tais como despesas com
seguros e fretes relacionadas as exportagdes e custos de produtos quimicos utilizados como
matéria prima, entre outros, também sio afetados pelas variagoes cambiais. Sendo assim, a
depreciagao do Real resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais, enquanto
a apreciagio do Real resulta na queda de tais custos e despesas. As contas patrimoniais
consolidadas das Devedoras, indexadas em moeda estrangeira, especialmente empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no exterior e contas a receber de
clientes e estoques no exterior, sio diretamente e pontualmente afetadas pela taxa de cambio.

6. Sitnacoes de restrigao de liguidez no mercado poderao aumentar o custo, restringir os prazos oun até
mesmo inviabilizar a captacao de recursos no mercado, o que poderd afetar adversamente as operagoes das
Devedoras. As empresas brasileiras de commodities fizeram grandes investimentos durante os
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ultimos anos a fim de competir com mais eficacia e em maior escala no mercado internacional.
Este movimento elevou a necessidade de recursos e a diversificacio de fontes de
financiamentos com instituicoes financeiras nacionais e internacionais. Dentro deste contexto,
as Devedoras dependem do capital de terceiros para conduzir seus negocios, na forma de
operagdes de financiamento para suportar seus investimentos ou capital de giro. Em situagoes
de restricao de liquidez, como a vivenciada em 2008 e 2009, em razdao da crise financeira
internacional, e, em 2015 e 2016, em razdo da crise econémica nacional, as linhas de crédito
podem se tornar excessivamente curtas, caras ou até mesmo indisponiveis. Nessas
circunstancias, aumenta-se o risco de captacdo e de rolagem, ou seja, a possibilidade de nao
obtencao, no mercado, dos recursos necessarios para honrar os vencimentos da divida
contratada, assim como o risco de ter de levantar esses recursos a custos elevados, o que podera
afetar adversamente os resultados das Devedoras.
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ANEXO IV
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢ao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com escritério na Cidade
de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 02.332.886/0011-78, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, para fins de atender o que prevé o inciso 111, do
paragrafo 1°, do artigo 11 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 600, de
1? de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrugdo CVM 6007), na qualidade de coordenador
lider da oferta publica de distribui¢do, com esforgos restritos, sob o regime de garantia firme de
colocacao, dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da classe tnica da 60* (sexagésima)
emissaio da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegocio, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, Cj. 32, Pinheiros,
CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43 (“Emissdao” e
“Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto
com a Emissora e com a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, atuando por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Joaquim Flotiano, n® 466, Bloco B, conj. 1401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob
o n® 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiducidrio da Emissio e os trespectivos
assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio,
em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia das informagoes prestadas pela Emissora no
“Termo de Securitizagio de Direitos Creditérios do Agronegécio da Classe Unica da 60* Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Predilecta
Alimentos Ltda., S6 Fruta Alimentos Ltda., Minas Mais Alimentos Ltda. e Stella D’oro Alimentos
Ltda.”.

Sio Paulo, [*] de [¢] de 2020.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXOV
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

DECLARACOES DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, Cj. 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora”), para fins de atender o que prevé o inciso III, do paragrafo 1°, do artigo 11
da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrug¢do CVM 600”), na qualidade de companhia emissora dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da classe unica da sua 60 (sexagésima) emissao
(“Emissao”), declara, para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com escritorio na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicio, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador lider da oferta contratado no ambito da
Emissio, a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., atuando por sua filial na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Flotiano, n° 466, Bloco B, conj 1401, CEP 04534-002, insctrita no CNPJ/ME sob o n°
15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiducidrio da Emissdo, e os respectivos assessores
legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissio, além de
ter agido, dentro de suas limitagdes, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdao e suficiéncia das informacGes prestadas no “Termo de Securitizacio de Direitos
Creditérios do Agronegécio da Classe Unica da 60* Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Predilecta Alimentos Ltda., S6 Fruta
Alimentos Ltda., Minas Mais Alimentos Ltda. e Stella D’oro Alimentos Ltda.”.

Sio Paulo, [*] de [¢] de 2020.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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ANEXO0 VI
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
atuando por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n° 466, bloco B, conj. 1401, CEP 04534-002, insctita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994,/0004-
01, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Economia (“CNPJ/ME”)
sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”), para fins de atender o que prevé o inciso IlII, do paragrafo 1°, do artigo 11 da
Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 600”), na qualidade de agente fiduciario do Patrimoénio
Separado constituido no ambito da emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
classe tunica da 060" (sexagésima) emissaio da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n® 1.553, 3° andar, Cj. 32, Pinheiros, CEP 05419-001, insctita no CNPJ/ME sob o n°
10.753.164/0001-43 (“Emissora” e¢ “Emissd0”), declara, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Emissora, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Concei¢ao, CEP
04.543-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78, na qualidade de coordenador
lider da oferta contratado no ambito da Emissao, e os respectivos assessores legais contratados
no ambito da Emissio, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdoes
prestadas no “Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegécio da Classe Unica
da 60* Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela Predilecta Alimentos Ltda., S6 Fruta Alimentos Ltda., Minas Mais Alimentos Ltda. e Stella
D’oro Alimentos Ltda.”.

Sio Paulo, [*] de [¢] de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VII
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto
41, Sala 2, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato devidamente representada
na forma de seu Contrato Social (“Custodiante”), na qualidade de instituicio custodiante dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do agronegocio
objeto do “Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegécio da Classe Unica da
60" Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegocio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos
pela Predilecta Alimentos Ltda., S6 Fruta Alimentos Ltda., Minas Mais Alimentos Ltda. e Stella

2

D’oro Alimentos Ltda.” (“Termo de Securitizagdo”), decorrentes da (i) Cédula de Produto
Rural com Liquidag¢io Financeira n® 01/2020 emitida pela Predilecta Alimentos Ltda.; (ii) Cédula
de Produto Rural com Liquidag¢io Financeira n® 01/2020 emitida pela S6 Fruta Alimentos Ltda.;
(iii) Cédula de Produto Rural com Liquidacio Financeira n® 01/2020 emitida pela Minas Mais
Alimentos Ltda.; e (iv) Cédula de Produto Rural com Liquida¢do Financeira n® 01/2020 emitida
pela Stella D’oro Alimentos Ltda. (em conjunto, “CPR-F”), todas em favor da ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, Cj. 32, Pinheiros, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 10.753.164/0001-43 (“Emissora”), que em conjunto
somam o valor nominal de R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais) (“CPR-F”),
declara, para os fins do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei 11.076”), do paragrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da Lei 11.076, do artigo 23 da Lei
n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), e do artigo 28 da Instrucao
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”) n° 541, de 20 de dezembro de 2013, que lhe foram
entregues para custédia (i) 01 (uma) via negociavel das CPR-F (ou sua versao assinada
digitalmente); e para registro; (if) 01 (uma) via original do Termo de Securitizagdo (ou sua versao
assinada digitalmente), o qual se encontra devidamente registrado em cumprimento com a Lei
11.076 e a Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os direitos
creditérios do agronegocio oriundos das CPR-F, conforme declarado e descrito no Termo de
Securitizagao, bem como a via original de eventuais documentos comprobatérios adicionais que
evidenciem a existéncia de tais direitos creditérios, se houver, deverdo ser mantidas pelo
Custodiante.

Sdo Paulo, [*] de [*] de 2020.
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VIII
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razao Social: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE T1TULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n° 466, bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi, CEP 04.534-002
Cidade / Estado: Sio Paulo / Sio Paulo

CNPJ n® 15.227.994/0004-01

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Matheus Gomes Faria

Numero do Documento de Identidade: 0115418741

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”)
Nuamero da Emissao: 60* (sexagésima) Emissao

Nimero da Classe: Classe Unica

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Espécie: Quirografaria

Classe: Nao aplicavel

Forma: Escritural

Declara, nos termos do artigo 5° da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
583, de 20 de dezembro de 2016, a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que o
impegca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissao acima indicada, e se compromete
a comunicar formal e imediatamente a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM
(“B3”), a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sio Paulo, [*] de [¢] de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO0 IX
AO TERMO DE SECURITIZAGAO

OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA,
CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE
FIDUCIARIO NO PERIODO

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO SA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

Numero da emissio: 70

Valor da emissao: R$ 76.490.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 76.490

Garantias envolvidas: Alienacao Fiduciaria de Imovel, Aval, Cessao Fiduciaria

Data de emissao: 06/11/2020

Data de vencimento: 06/11/2024

Taxa de Juros: DI + 5,25% a.a.

Inadimplementos no perfodo: Nio houve
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